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Premessa

Il presente documento rappreselatRelazione ™ ~~s e¢~O©{t { ~{ §° w U¢ ASofvendy¢ i w X { j
siv X{jisju{s~ U¢tjv{sghetYiwidwBEGCXSGy € @LELRS@®IwvY- { Wwiywd ;8¢ -
beneficio dei soggettsterni e del mercato nella sua interezza.

Il contenuto della Relazione €& disciplinato dalle normative di riferimento vigenti, in ambito europeo e nazionale, ed in
particolare da:

i Regolamento Delegato (UE) n. 2015/35;

i Regolamento di Esecuzione (2Hb/2452;

i Codice delle Assicurazioni Pei@AP), come modificato dadlgs. 12 maggio 2015, n. 74, recante
attuazione della direttiva 2009/138/CE (Solvency Il);

i Regolamento IVASS n. 33 del 6 dicembre 2016.

La Compagnia, pur rispettando i dettami navinahe, tra le altre cose, definiscono la rsawribura
vw~~¢{ix¢¥ s8{©s> zs vwx{ jpardgtafiin ineaje®in actofdd ¢on le idicazos ¥ { £
delaCapgruppoAllianz SE.

La struttura del documento si sviluppa per Sezioni per le quali assegeuielenziati gli obiettivi e, nel prosieguo
del documentai forniscd dettaglio:

A. Attivita e RisultatObiettivo: rappresentare i risultati di sottoscrizione, di investinustio altre attivita
vw~~s U¢ £syi{s £w¥ ~¢w| w¥u{-{¢ DBCHM

B. Sistema di GovernaneeDbiettivo: fornire una descrizione sintetica del Sistema di Governance nel
¥{) £w88¢ s~~w | "w u¢ £¢ijwij8{ wv woO{vwspetorl¥w ~s ¢
profilo di rischio della Compagnia;

C. Profilo di rischie Obiettivo: fornire una descrizione del profilo di rischio per singolo modulo in ambito
Modello Interno

D. Valutazioni ai fini della solvibii@biettivo: illustrare le attivita, le viedecniche e le altre passiaita
valori correntila descrizione delle basi e dei metodi adottati di valutazione, congiuntamente alla
spiegazione di eventuali differenze rilevanti rispetto alle basi e metodi impiegati nel bilancigv ¥ u { - { ¢

E. Gestionedel capitale- Obiettivo: illustrare la struttura e la natura dei Fondi ProgRecqigsito
Patrimoniale di SolvibilgéadelRequisito Patrimoniale Minimo

Al fine di rappresentare in maniera piu accurata il profilo di rischio della Compagnia, il Gruppo Allianz SE ha chiesto
ed ottenuto al College of Supervisors, attraverso il processo IMAP (Internal Model Application Process),
~CSsEEL£¥¢Os - { teiMudeld \Wnternoelocald®Id défequisith Patrimoniale di SolvipE@aAllianz SE e le

altre Compagnie del gruppo tra cui Genialloyd S.p.A

NE[ i v{ uw Solfencg i Ry@flla Compagrfia € :del 167% ed € il risultato del rapportonfita RrBpri
ammissibilipari ad 332.941 migliaia di e@dRequisito Patrimoniale di Solvii8@R)pari a 199.781 migliaia di
euro.
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Figural ARapporto tra Fondi Propri ammissibili e SCR

Valori in Migliaia

31/12/2016
Fondi Proprammissibiliper soddisfare Requisito Patrimoniale di Solvibil{8CR) 332.941
Requisito Patrimoniale di Solvibi{&CR) 199.781

Infine si evidenziahe:

1 {i utjxc¢¥ J0oJdegli st Detegal¥, Sohaueffettulati confronti con
o lasituazione al 31.12.2015 esclusivamente rispetto al Requisito Patrimoniale di Solvibilita (SCR);
o { Is~v{ E£s8¥{ ¢j{s~{ v{ sEw¥8 " ¥s s~~¢cBC@BC@DBCI

i come previsto dal Regolamento di Esecuzione @IEBIR42, sono allegati alla preserdé&aBone gli
schemi quantitativi (QRTS) per i quali € prevista la pubblicazione;

i la presente Relaziov e X Ud > s { 47-septies{comma 7 deECAF & rHeluigpettd della lettera al
mercato IVASS del 7 dicembre 2016, é corredata dalla relazione della societa di revisione incaricata. Tale
etu{wg°® zs | ©¢C~8¢ ~¢s88{O©{8&8° v{ hen®{upnfitatiyiwi ¥ { | £w
riferimento):

o ew-{¢jw V A[ix¢¥ s-{¢ij{ | " ~~s ©Os~"8s-{¢jw s{ x
0 Sotto] w- { ¢ w P¥WAELY AX@ | v {

La societa di revisione incaricata nello svolgimento delle sopra citate attivita € KPMG S.p.A., con séal@legale in Ital
Via Vittor Pisani 27, 20124 Milano.

Per completezza, si evidenzia che la preRelasoneSFCR ¢ | S8 { wi w ©s ~¢¥{ vw~ t{~sju{¢
societa di revisione legale BDO S.p.A.

[ i ¢~8¥w> {aficolo 2 debRegslanjeBt& B055/2452, nella presente Relazione SFCR, le cifre che
esprimono importi monetari sono indicati in migliaia di unita.

Aisensit ~ ~ ¢ s ¥d®@dies deFQP HIs E£¥w] wji 8w Adw~s-{¢jw ¥w~s8§{ Os s~~:
Genialloyd S.p.A. & stata approvata dal Consiglio di Amministrazione della Societa.

La presente Relazione SFCR, ai sensi della normativa, deve essere pubblicata sul sito internet della Compagnic
www.genialloyd.it
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A. ATTIVAE RISULTATI

La seguente sezione fornisce le informazioni di carattere generale sulla struttura societaria, sulle aree di attivita e sui
risultati economici della Compagnia.

In particolareono descritti:

1 irisultati di sottoscrizione complessivi per area di attivita sostanziale;
9 irisultati di investimento complessivi secondo le principali asset class;
1 irisultati relativi agli altri ricavi e costi.

Si rileva come i valori delle componenti di ricavi e costi siano coerentiicofusdagllsegnalazioni di Vigilanza
8¥s|] wjiw s~~¢S"8¢¥{8° u¢ £wsSwjE8w@
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Al Attivita

Alldsy{¢jw

Genialloyd S.p.A.

Sede legale: Vidionza, 20127 Milano

Cu{s~w w x¢¥

s y{"¥{v{us

vw~~¢{ f

Genialloyd S.p.A. & controllata in via diretta da Allianz S.p.A., la quale detiene il 99,99% del capitale sociale. Allian:
S.p.A. & a sua volta controllata in via indiretta da Allianz SE attraverso Allianz Europe BV.

A.1.2Struttura sociaria

Vi{ |

Figure2 - Rappresentazione grafica della struttura sociditiria j { s ~~¢ -~ v

wy“{§¢

i A

ASSICURAZIONE (5)

FINANZIARIO (3)

SERVIZIO (5)

IMMOBILIARE AGRICOLT

(2

¥{£C¥S§s

S

¥ s £ £ &Guppoassi@umtivdllibnzw y ¥ s x { us

Allianz SE (Monaco)

A

, 100

(societa quotata)

Allianz Europe BV (Amsterdam)
(societa non quotata)

A

y 100

Allianz S.p.A (Trieste)

(societa non quotatg

GENIALLOYD*

(Milano)

CREDITRAS VITA|

(Milano)

CREDITRAS
ASSICURAZIONI*
(Milano)

DARTA SAVING
LIFE INSURANCE
(Dublino)

100

ALLIANZ BANK

(GRUPPO BANCARIO)

(Milano)

RB FIDUCIARIA

(Milano)

INVESTITORI SGR —

(Milano)

BORGO
SAN FELICE*
(Siena)

SAN FELICE*

(Milano)

SOCIETA' AGRICOLAgKY]

100

100

100

100

100

100

100

50

e @f @a®icativo Alfanz8 w¥ j ¢

INTERMEDIASS *

(Milano)

ALLIANZ GO *

in liquidazione
(Trieste)

APP Broker *

(Trieste)

AMOS ITALY *

(Milano)

PREVINDUSTRIA

(Milano)

(*) compagnie appartenenti al "Gruppo Assicurativo Allianz", determinate in conformita con il Reg. 22/2016 IVASS e avente Allianz S.p.A. come Capogruppo.

vV W

vV w-~
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Rapporti con le imprese del Gruppo

Genialloyd S.p.A. intrattiene con Allianz S.p.A. rapporti di coassicurazione, riassicurazione, locazione immobiliare e
fornitura di servizi, come da contratti fra le parti, a condizioni di mercato.

Sempre su un piano di regolarita si svolgono i suoi rapporti di coassicurazione, riassicurazione e fornitura di servizi
con le altre Societa facenti parte del Gruppo.

Genialloyd S.p.A. si avvale, per i servizi IT, sia di Allianz S.p.A. che di2ARQAITALY

Genialloyd S.p.A. presta alcuni servizi informatici in favore di due Compagnie di assicurazione diretta del Gruppo
S~~{sj- s~~¢w) 8§w¥¢> Us~=£] ¢ w S~~{sj- Twjw~"« ~h@ [
intrattenutorapporti con la consociata CreditRas Assicurazioni S.p.A., per la fornitura di servizi in ordine alla gestione
dei processi di business afferenti al comparto motor.

Genialloyd S.p.A., in data 1 aprile 2015, ha stipulato con Allianz Telematics Squdd. perawiare il test
b ~~¢78{ ~{--¢ v{ SEL£s¥OnTGZ¥e8Y¥EEW~-WESEWY¥¢yus- (wW¢ | w8wf ~

La Societa detiene n. 100 azioni della societd consociata AMOS ITALY S.C.p.A., societa consortile del Gruppo Allianz.

Detiene, inoltre, una partecipazione, pari al 10% del capitale, nella consociata Fiumaranuova S.rl. e una
partecipazione nella societa Ufficio Centrale Italiano S.C.a r.l. classificata tra le altre partecipate.

V{ 1wy " {8¢ | { ¥{ £contr@late, padecipate p soggette & direzione {unitdri¥ dellavCompagnia e
la relativa quota di possésso

Tabelldl - Lista imprese controllate, partecipate o soggette a direzione unitaria e quote di possesso

Quotaposseduta
Denominazione esede sociale Stato Diretta Indiretta  Totale
% % %
FIUMARANUOVA SAMILANO Italia 10 10
ALLIANZ RENEWABLE ENERGY PARTRERSAXO Italia 2,11 2,11

A.1.3Aree di attivita sostanziali
A.1.3.1 Attivita assicurativa

Si segnala chie Societa svolge la propria attivita esclusivamente in Italia, operando nel comparto danni.

1 Si precisa cheon vengono evidenziate le partecipainderiori allo 0,00%

10
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In particolare, le principali aree di atsasdanziabono le seguenti:

Tabell2 - Aree di attivitd sostanziali

Segmento Aree diattivita sostanziali

Assicurazione responsabilita civile autoveicoli
Assistenza
Assicurazione tutela giudiziaria
Non vita (esclusa malattia)
Danni Assicurazione sulla responsabilita civile generale
Assicurazione contro l'incendio e altri daatieni

Altre assicurazioni auto

Malattia (simile a non vita)  Assicurazione protezione del reddito

c"{ v{ jtwy"{8¢ | { ¥{E£¢c¥8s {dicembfe2Dl6~8§s8¢ jw88§¢ vw~ t{-~s

TabellB-e { { 8w} { ¥{)] ~8s8¢ jw8§8¢ viéw) w¥u{-{¢ s~ EC v{uw t¥w DBC
hs~¢¥{2{j212_{y~{s{s 31/12/2016

Risultato dell'attivita di sottoscrizione 35.672

Risultato dell'attivita di investimento 32.178

Risultato degli altri proventi e oneri 1.452

Risultato anteimposte 69.302

Imposte -21.582

Alawowi 8{ | {yi{x{us8{©{ ¥w~s8§{O©f{ s~~¢s8&§8§{O{8§°
A.1.4.1 Cambiamenti relativi alle aree di attivita

Non si rilevano fatti significativiche ablda@o™ § ¢ ~j { £s88¢ | ¢ 8sj-{s~w | " ~~¢{

A.1.4.2 Cambiamenti di natura organizzativa e societaria

Non si rilevano cambiamenti di natura organizzativa e sodiémr@bbiano avuto un impatto sostanziale
7 ~~¢{ E£¥w| s@

A.1.8Ulteriori informazioni
A.1.5.1 Autorita di vigilanza

IVASS Istituto per la Vigilanza sulle Assicurazioni
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C.F. 97730600588
Via del Quirinale 21

00187 Roma

A.1.5.2 Revisore esterno
Il Revisore legale é:

1 BDO ltalia S4p.Sede Legale: Viale Abre#z20131 Milano

Codice Fiscale, Partita IVA e Registro Impvieandin® 0772278096 R.E.A. Milano n° 1977842.

In conformita alla lettera al mercato del 7 dicembre 2016 pubblicata da IVASS, la Compagnia ha incaricato la societa
di reviine KPMG per la verificadella g ¢ j w V A[ i x ¢ ¥ sifidiw] {| ¢ ~ ©{txofto{s& & sw {
Fw-{ ¢ w bW@E ¥A ¥t jvw{~ ~dbvibildawecosdizifneRnamzialia (inctusi glieschemi quantitativi di
riferimento):

1 KPMG S.p.A. Sede Legale: Via Vittor Pisani, 27, 20124 Milano.

Codice Fiscale, Partita ke Registro Imprese di Milano n°00709600R3®.A. Milano n° 512867.
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A.2 Risultati delle sottoscrizioni
A.2.1Segmento Danni

A.2.1.1 Risultati delle sottoscrizioni per aree di attivita sostanziali

| premi contabilizzati sono pari a 638 milioni diieurgescita del 3,5% rispetto al 2015, in controtendenza rispetto
al mercato delleompagniedirette italiane, confermandosi la prima Compagnia diretta italiana con oltre il 30% di
Anarket shag @

La produzione € quasi interamente collegata alle pdiizagomobili, delle moto e dei veicoli commerciali
ancorché suddivisa in 571 milioni di euro nei rami di bilancio Motor e 67 milioni di euro nei rami Non Motor.

| premi di competenza netti si attestano a circa 615 milioni di euro mentre gli on&irpeetsimmmontano a
491 milioni di euro con le spese di gestione comprensive delle altre partite tecniche che raggiungono gli 87 milioni di
euro.

Ns yw] 8{¢ijw 8Swuij{us vw-~-28l6ctnhtun fisuliatp fesnicozpesitivo pdcifad 86 ~ ¢ w| w¥
milioni di euro.

La tabella seguentiporta ilRsultato della gestione tecnica suddiviso per le aree di attivita sostanziali:

Tabell# - Risultato del conto tecnico Danni 2016 per le aree di attivita sostanziali

Risultato del conto tecnico 2016
Valor{ i 21 2 _{y~{s{s

Assicurazione protezione del reddito 17.423
Assistenza 8.917
Assicurazione tutela giudiziaria 7.109
Assicurazione responsabilita civile autoveicoli e Altre assict 1.629
auto )

Altre 595

"¢ésjvs wj8¢ 8Swuj{u¢ uc¢c;8{i"s sv w,lw¥w £¢] {8§{O¢L {~ ¥
~¢{ju{vwji-s vw~~w | £w]w v{ yw; 8§8{¢ijw | "{ £E¥w { uci 8st
processii efficientamento e controllo dei costi.

[ E¥{ju{f£s~{ xs88¢c¥{ wuzw zsjj¢ {ix~"wj-s8¢ {~ ¥{] " ~8
vw~~s U¢ £syij{s jw~~¢"1¢ 1 {18w s8{u¢i§y BwuAes8y{& st
che si articolanp “ ~~s | u¢£f£w¥8§s v{ | ¢Ow x¢;8{ vs§{> | " ~-~s ¢ v

guotare i rischi proposti al telefono, sul sito internet della Compagnia, tramite gli aggregatorimtéamesiali
che collabora con il marchio Genial

La Compagniaperaper lo pit nel segmento retail con un approccio multicanale ossia telefonico, internet, realizzato
ucti {~ E£¥C¢CE£¥{¢ | {8¢ 2wt wuzw s 88 ¥ysydw¥y st§ ¢ts¥ufuat;¥>» {w uuttj; £~
Genial +.

"s U¢ £syij{s zs { £~w wj8s8¢ " js | 8¥s8wy{s v{ ¥{s;||{

catastrofale o dei picchi anomali di sinistralita e a migliorare la solidita patrinmsuikddo tecnico del lavoro
ceduto & negativo per 9.358 migliaia di euro.
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A.3 Risultati delle attivita di investimento
A.3.1Risultati complessivi dedltivita di investimento e sue componenti

Tabellsb - Asset allocation per il segmento Danni al 31/12/2016

hs~¢¥{2{i212 {y~{s{s

Tipologia di investimento 31/12/2016 Composizione

Quote detenute in imprese partecipate, incluse le partecipazion 3.379 0,31%
Strumenti dcapitad 64.687 5,94%
Obbligazionidi cui: 910.049 83,60%
Titoli di Stato 232.48¢€ 21,36%
Obbligazioni societarie 673.614 61,88%
Titoli Garantiti 3.950 0,36%
Organismi di investimento collettivo 110.027 10,11¥%
Derivati 389 0,04%

S~ EC v{uw t ¥w DiBvEsHmenti® pari a t,J n§lisddewo. v wy ~ {

Nés! w8 s~~Cus8{ ¢ A E£¥{iu{£s~ debit§ m previlgnmawgblBigasionis { i
societarie.

Tabell& - Totale proventi al netto delle spese da attivita di investimento al 31/12/2016 per il segmento Danni

Dati al 31.12.2016
Quote detenute in

Strumenti QI G imprese partecipate
Valori in a4 Migliaia ) ) Azioni Derivati  investimento P A p pate, Totale
di Debito . incluse le
collettivo . .
partecipazioni
Interessi e proventi simili 23.736 2.985 0 4532 1.247 32.501
Proventi e perdite realizzati 88 -795 -40 -291 0 -1.038
Rettifiche di valore nette 1.921 -360 24 1.465 -1.294 1.756
Subtotale 25.746 1.830 -16 5.706 -47 33.219
Spese di investimento n.a. -1.041

| risultatnetti degli investimenti dellaf@pagnia nel 201&mmontano a 32 milioni di euro, di cui circa 33 milioni di
euro derivanti da proventi netti (interessi e dividehahilione di euro da perdite da realizzo nette e circa 2 milioni
di euro daettifichedi valore nette.

A.3.2Investimenti in cartolarizzazioni

Ywi w¥s~ wiji 8w y~{ {iow| 8{ wij8{ {i us¥8§¢~s¥{--s-{¢ij{ ¢
Stato patrimoniale a valori corrdrdivoce comprende principalmente Asset Backed Securities (ABS) and Mortgage
Backed Securities Bi).

Al 31 dicembre 2016 gli investimenti (diversi da attivitd detenute per contratti collegati a un indice e collegati a
quote) inAf { &réntitgs Y ¢ §sj ¢ s F { ~{ ¢ {investineniwgrade¢ vew | ¢ p¢ w8° 8§ §{
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esterne.Si segnala comunque la presenza din#@ni di eurdli titoli Covered che non sono classificati tra le
cartolarizzaz ¢ i { > s paragrafoDil.g. & ¥ t ¢ { vy wle dtato jpdtrmoniala~valori correnti

La maggior parte degli investimgeffettuati dalla Compagnia in cartolarizzazioni, &€ data da ABS tedeschi, che
costituiscono il 52% della voce titoli garantiti dello stato patrimoniale a valofiMarkehtalue Balance Sheet

Tutti i titoli ABS hanno rating S&P pari a AAAdgIEBYoce & dato da investimenti in Residential Mortage Backed
Securities (RMBS) con rating S&P pari.aldfi gli investimenti della Compagnia in titoli RMBS e CMBS, di cui
sopra, sono costituiti da cartolarizzazioni italiane.

A.4 Risultati di altre attia
A.4.1Altri ricavi e spese materiali

Nel periodo di riferimento la Compagnia non ha sostenuto costi e ricavi rilevanti, diversi dai ricavi e costi di
sottoscrizione e investimento presentati nelle precedenti sezioni.

A.4.2Contratti di leasing significativi

LaCompagna non ha contratti di leasing finanziario. Per quanto riguarda il leasing operativo, non si rileva alcun
contratto in essere.

A.5 Altre informazioni non incluse nelle sezioni precedenti

Non si rilevano ulteriori informazioni rilevanti non inclussewmtai precedenti.
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B. SISTEMA DI GOVERNANCE

La seguente sezione fornisce le informazioni di carattere generale ed una valutazione complessiva sul Sistema di
Governance della Compagnia rispetto al proprio profilo di rischio.

Nello specifico la sezione desa@iireello generale il business della Compagnia, la struttura societaria e il modello di
governance adottato, i compiti e i poteri degli organi societari e dei comitati BadocehsConsiglio di
Amministrazione e epativi.

Vengono quindi fornite indicazioni generali sulla politica retributiva rivolta agli amministratori ed al personale
considerato strategico e informazioni di come vengono soddisfatti i requisiti di competenza e onorabilita.

Nella sezione viene idoliv. x ¢ ¥; { 8s " js vw]u¥{-{¢ijw vw~~w E£¥{ju{£f£s~
diverse Compagnie del Gruppo Allianz S.p.A. in una logica di efficacia ed efficienza.

Relativamente al SistemdaGaistione dei Rischa sezione tratta i)riakgovernancadottata dalla Compagnia, ii) il
processo di gestione dei rischi e iii) la valutazione interna del rischio e della solvibilita ORSA.

Per quanto riguarda il Sistema di Controllo Ins®nosintetizzati nella sezione gli obiettivi, le respititésadal i
compiti delleFunzioni di Controllo Interno della Compagnia (Risk Management, Compliance, Internal Audit e
Funzione Attuariale)

Infine relativamente alle attivita esternalizzate, viene descritta la politica di esternalizzazione prilodtptdi e |
XC¥i{8¢C¥{ vw~~s U¢ £syij{s uzw | O¢t~y¢tj¢ ~j¢s8&88{©{8° wW|

A livello complessivo, il Consiglio S {i{: 8¥s-{ ¢ jovern@mcepro@zionatd alla natfird, 8llv s v {
portata e alla complessitaldanttivita svolte e la struttura organizzativa idonea ad assicurare la completezza, la
funzionalita ed efficacia @dtema deControlliinterni e dicestionedeR | uz { 3 @
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B.1 Informazioni generali sul Sistemaaligbnance

Genialloyd S.p.A. € controllata direttamente da Allianz S.p.A ed opera principalmente via telefono e internet nei rami
Motor> j ¢juzA sS8§8¥sOw¥! ¢ “js ¥w8w veE{is8w¥ wv{s¥{ uzw | {

Genialloyd S.p.A. € dotata di una propria autongma&® " ¥s ¢¥ysij {--s8{ ©s jw~~¢s t{
agiscono in coordinamento con le rispettive funzioni della Capogruppo.

In particolare, al fine di esercitare un controllo effettivo sia sulle scelte strategiche del Gruppo nel suo complesso, sia

P77 ~~¢we " {~{t¥{¢ yw| 8§{¢js~w vw~~w | " w J{jy¢t~w u¢ £¢iw
economie di scal, Capogruppéllianz S.p.A. ha posto in essere integrazioni tra le diverse Societa e la Capogruppo,
che hannoportatca~ ¢ suuwij 8¥s wij 8¢ v{ Os¥{w x"j-{¢ij{ s-{wjvs~/{

| rapporti con le Compagnie che utilizzano tali funzioni comuni di supporto sono regolati da appositi contratti di
outsourcing | 8{ £" ~s8{ s~~¢{ji8w¥j¢ vw~ MNBYAPHLCdel 2&mavze BB{ | w~ ¥

Genialloyd S.p.A. si & conformata al Regolamento ISVAP n. 20 del 26 marzo 2008, nei termini stabiliti dalla normativa,
allineandosi agli standard di Allianz S.p.A. in materia e beneficiando cosi della favorevolaleitcastandal
rapporto di outsoumyg con la stessa Allianz S.p.A.

Genialloyd S.p.A. ha sempre operato con il sistema tradizionale di amministrazione e controllo ritenendo il
wvwl{ ¢ cvw~~¢ £{T {veijwe sv sw |~{éuwx¥s{¥ums u~{éswxvxw{u {untji-

B.1.10rgani sociali e comitati
B.1.1.1 Assemblea

i Composizione e funzionamento

NEST W t~ws ¥sE£EE£E¥w] wj8s ~¢"j{ow¥s~{8° vw{ | ¢u{ w ~w
sociale, obbligano tutti i soci.

L'Assembke € ordinaria o straordinaria ai sensi di legge. Essa puo essere convocata anche fuori dalla sede sociale
purché nel territorio della Repubblica Italiana.

L'Assemblea e presieduta dal Presidente del Consiglio di Amministrazione 0, in sua@ssenza, | { u¢ h{
Presidente se eletto, 0, nel caso esistano due Vice Presidenti, da quello anziano di eta fra di essi 0, in caso di assenza
di impedimento di quest'ultimo, dall'altro Vice Presidente

Il Presidente fa eleggere dall'Assemblea, con letenddalii sopra, un Segretario che puo essere scelto anche tra i
non azionisti.

Awoj ¢ {jw vw~~w us¥{uzw | ¢u{s~{ | ¢jviprowede; {lal CoMspl® G Vv S ~ ~ (
Amministrazione, ai sensi di legge.

L'Assemblea & regolanie costituita e puo validamente deliberare con la presenza e le maggioranze prescritte
dalla legge e dallo Statuto sociale.

Le deliberazioni dell’Assemblea sono constatate da verbale firmato dal Presidente e dal Segretario. Nei casi di legge
inoltre quado il Presidente lo ritenga opportuno, il vefadatto da Notaio, nel qual caso non & necessaria la
nomina del Segretario.

i Compiti e poteri
NEST i w t~ws vw~{tw wi s ¥{! w¥Oss8§w
[i E£s¥8{ut~s¥w ~¢S {
o approval bilancio;
0 nomina e revoca gli Amministratori; nomina i sindaci e deptesdel Collegio Sindacalél esoggetto

incaricato di effettuare la revisione legale dei conti;

w S
¥{ s

v
L
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o approva le politiche di remunerazione a favore degli organi sociali edelepénslusi gli eventuali piani di
remunerazione basati su strumenti finanziari, ai sensi della normativa IVASS applicabile;

o0 delibera sulla responsabilita degli Amministratori e dei sindaci;

o delibera sugli altri oggetti attribuiti dalla legge alla dengze dell'Assemblea, nonché sulle autorizzazioni
eventualmente richieste dallo Statuto per il compimento di atti degli Amministratori, ferma in ogni caso la
responsabilita di questi per gli atti compiuti;

o0 approva l'eventuale regolamento dei lavori assambl

B.1.1.2 Organo Amministrativo

1 Composizione e funzionamento

La Compagnia € amministrata da un Consiglio di Amministrazione, composto da non meno di 3 e non piu di 12
membri eletti dall'Assemblea. Prima di procedere alla nomina degli Ammini&ss¢onblea ne determina il

numero entro i limiti anzidetti. Ove il numero degli Amministratori sia stato determinato in misura inferiore al
massimo previsto, I'Assembledurante il periodo di permanenza in carica del Congiglich aumentare tale

numero. | nuovi Amministratori cosi nominati scadranno con quelli in carica all'atto della loro nomina.

Gli Amministratori durano in carica per il periodo determinato dall'Assemblea, in ogni caso non superiore a tre
esercizi e sono rieleggibili.

NEST L wi{t ~ewmisu{v vw~ DE s £ ¥{ ~w Om&e€ArmminStiatly@ademinatp unuow~ ¥ { j
Consiglio di Amministrazione per gli esercizi 2014, 2015 e 2016 composto da 9 membri, dei quali uno si qualifica
come indipendente secondo i principi dpa@te governance di Gruppo vigenti in quanto non intrattiene né ha
intrattenuto negli ultimi 3 anni relazioni economiche con la Compagnia, con gli Amministratori esecutivi o con
~¢s-{¢i{18s v{ ¥{~wOsij-s §s~{aesgsere if fappdriudi fanmbiljanta conCgi * § ¢ ¢
S {i{i8¥s8¢c¥{ w,wu"8{©{ vw~~s U¢ £syij{s ¢ vw~~¢s-{¢j

Se nel corso dell'esercizio vengono a mancare uno o pit Consiglieri, gli altri provvedono a sostituirli a norma di legge
e i Consiglieri cosi nominastano in carica sino alla prossima Assemblea.

I Consiglieri nominati da tale Assemblea scadono insieme con quelli in carica all'atto della nomina.

L'Assemblea pud peraltro deliberare di ridurre il numero dei compeh€atnsiglio a quello dei Consiglie

carica, per il periodo di durata residua del loro mandato.

ew O{wjw wj ¢ ~s syy{¢¥sij-s vw{ Uci ! {y~{w¥({ i ¢ {is
qguesto caso, gli Amministratori rimasti in carica devono convocare I'Assf@imtiiéaprovveda alla nomina del

nuovo Consiglio.

L'assunzione ed il mantenimento della carica sono subordinate al possesso, documentato dagli interessati, dei
requisiti stabiliti dalle normative applicabili.

In conformita a quanto sopra, i requisipiraiessionalita, onorabilita ed indipendenza degli Amministratori sono
Ow¥{ x{us8{ E£¥wOw; 8§{©s wj8w s~~¢s88¢ v{ j¢ {is w |¢j¢
Consiglio di Amministrazione, come previsto dalla normativatagpticawy > | ¢j uz A jw~~¢s t{8¢ v
autovalutazione.

Tale valutazione é svolta sulla base della documentazione acquisita dalla Compagnia, in particolare i curricula vitae,
le dichiarazioni sostitutive di atto notorio relative al possesspiséti di onorabilita, elenco della cariche ricoperte

{i s~8¥w | ¢u{w8°> u¢ w ¥{|] " ~8sij8w vs~ ¥wy{] §¥¢C vw~-~w
generale e dei carichi pendenti e delle prescritte autocertificazioni inanéitedgfia, ai fini della partecipazione

della Compagnia alle gare di appalto.

| consiglieri hanno una lunga e consistente esperienza in primarie societa, anche operanti nel settore bancario e
assicurativo, tale da renderli adeguati al ruolo ricoperto.

| percorsi formativi e accademici, cosi come gli incarichi ricoperti in passato presso altre societa ed istituzioni, offrono

unadeguatoIlvleidldlverS|f|caZ|oM {i £Es¥8{ut~s¥w> vs~~Ccw|]s w Vvw{ u” ¥
i ¢w)| §¥vs©s{~¢vv.w§w£¥/v,§w v { 8{E£¢ s | {u"¥s8§{OCM uci | {y
{iv 1 8¥{s~wAs| | {u"¥s8§{O¢CM " j uti it {y~{w¥w zs " jcéw| 8¥s
TiCw) 8¥s-{¢iw E£¥wOs~wi 8w iWwi{Fw{w¥w §fE£EC " {EWUS¥SLMC "W
{iv" | 8¥{s~wA{ | 8{8" -{¢js~wM " uc¢cij {y~{w¥w zs " jCEw, 8¥s
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In materia di professionalita e onorabilita la Capogruppo Allianz SE ha adottato, in data 27 maggim@2044, una p

£¢~{ u-> wRlapzGro{piFs ShadProperBoticy | { £¥wu{l s uzw ~s | " vvw88s £¢
(v. 2.0.)

In particolard Consiglio di Amministrazione di Genialloyd S.p.A. ha adottato la suddetta Policy, irdattaiazione
a"s~w ~s U¢ £syj{s ©s~"8s> |7 tsiw ut¢tij8{j s8&8{©s w> u
componenti del Consiglio di Amministrazione, del Collegio Sindacale e dei Direttori Generali Hayché dei
Functions Membersvverodei responsabili, i collaboratori rilevanti e/o i referenti interniRgdetieni Rsk

ManagementComplianceRevisiondnterna Attuariato legale Contabilita &Reporting.

In base allRolicy de quéaprofessionalita ed onorabilitdgli esponenti dui sopra viene valutata individualmente
s~~¢s8§8¢ vw~~s j¢ {is j¢juzA ' ts!w uc¢ij8&8{ij s8&8{O©s =@
La valutazione viene condotta anche in presenza di situazioni che comportano una nuovadeiluéagitsite di

onorabilita.

In occasione della nomina, la Corgpj { s u ¢ 7 | { u mgilanga-di av&r eBettuatd B YVerificHe sufia
sussistenza dei requisitpthfessionalita ed onorabilitecapo ai Responsabili della Funzione di Revisione Interna, di

Risk Managemeast di Compliances, nei casi di esternalizzazione di tali funzioni, del referente interno o del
responsabile delle attivita di controllo per le attivita esternalizzate.

1 Compit e poteri

Il Consiglio & investito dei pit ampi poteri per la gestione ordinaria e straordinaria della Compagnia ed ha facolta di
compiere tutti gli atti che ritenga opportuni per l'attuazione ed il raggiungimento degli scopi sociali, esclusi soltanto
qudli che la legge in modo tassativo riserva all’Assemblea.

1 Presidente del Consiglio di Amministrazione

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione ha la rappresentanza sociale della Compagnia, non ha un ruolo
esecutivo e non svolge funzioni gestidagli.garantisce il corretto funzionamento e la buona organizzazione dei
~s©¢¥{ vw~ U¢j!{y~{¢ j¢juzA ~¢ésvwy s8s u{¥uct~s-{¢jw v
[~ b¥w!{vwj8w £¥¢ "¢Ow s~8¥w! A ~éwxxw§8a @thegualg - { ¢ s
interlocutore degli organi di controllo e dei comitati interni al Consiglio, ove costituiti.

B.1.1.2.1 Comitato esecutivo

Non applicabile

B.1.1.2.2 Comitati Endoconsiliari e Operativi del CdA

S~~¢{is8w¥j¢ vw~ U¢;! {y~{¢ conjitatcSdi sudportp, di® & sefuitqg silechnarlo § s § ¢
la composizione, i compiti e le responsabilita.

1 Comitato consultivo in materia di Controlli Interni

Per lo svolgimento degli obblighi inerenti il sistema dei controlli interni previsti dalle nppinzaividi,al Consiglio

v{ S {i{/8¥s-{¢jw zs uc¢c] 8{8&8"{8g¢c | Uue {8s8¢ EL£w¥ {-~
Consiglio di Amministrazione dalle proprie responsabilitd in materia di controlli interni, come definite @ disciplinat
dalla normativa applicabile.

f Comitato Investimenti (Local Investment Management Com#AilittekC o)

[~ ~[_U¢ A "j u¢ {8s8¢C CEwW¥s8§{OC ¥w!E£¢Cij!st{~w vw~~¢{
deliberata dal Consiglio di Ammin&trae.

f Reinsurance Committee

[~ dw{j! ¥sjuw U¢ {88ww A " u¢ {8s8¢ CE£w¥s8§{O¢ v{
U¢ £syj{s> jw~~¢s t{8&8¢ vw~ ©o"s~w A v{!u“"!l!s ~s | 8¥s
apportare alle strutture riassicurative adottate.
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T Reserve Committee

Il Reserve Committee € un comitato operativo di tipo consultivo a supporto del ResponsabifstBanaied
interviene in tutte le questioni connesse alle riserve, in ottemperangaanto previsto dagli IFRS e dalla
normativa Solvency II.

Comitati di Capogruppo:

La Capogruppo Allianz S.p.A., al fine di adottare le necessarie decisioni di pianificazione strategica ed effettuare la
verifica dei risultati di business, ha istiép#aifici Comitati operativi, composti dai principali dirigenti del Gruppo, la

cui attivita puo riflettersi, per quanto di competenza, anche su Genialloyd S.p.A. Tali Comitati svolgono funzioni di
carattere consultivo e di indirizzo a supporto del sogiygtto dei necessari poteri allo stesso attribuiti dal

uej {y~{¢ v{ S {i{i8¥s-{¢ijw> {~ o"s~w ¥{ sjw ~¢"j{u
terzi.

Si riportano di seguito i Comitati operativi istituiti da Allianz I8y@Ati anche per la Compagnia, per ognuno dei
guali si descrivono composizione, compiti e responsabilita.

1 ADA Meeting

L'ADA Meeting (Align, Decide, Act) & un comitato operativo di tipo consultivo a supporto del Chief Executive Officer
previsto dal modelldi goverance adottato da Allianz S.p.A.

NESVS _ ww8{jy ¥sE£E£¥w] wj8s " ¢ wi8¢ {)8{8&8"-{¢Cjs~{---5s
vw~ ®"s~w | ¢j¢ v{ju"]iw 8w s8{uzw {jw¥wjif@rimentedd j vs wj
Allianz S.p.A. ed alle compagnie assicurative da questa controllate.

1 Model Assumption Committee

Il Model Assumption Committee € un sottmitato del Comitato Esecutivo Rischpmosio del Chief Risk Officer,

nw~~¢s t{8¢ vw~ =8’ s~w Modelodntemndi valutaziond deigisciti ac®tfatp da¥Allians § { ©{
S.p.A. e Genialloyd S.p.A.

1 Local Financial Reporting and Disclosure Committee

Il Local Financial Reporting and Disclosure Committeergitaocoperativo di tipo consultivo a supporto del Chief
Financial Officer e del Chief Executive Officer finalizzato ad assicurare la corretta e tempestiva predisposizione delle
relazioni periodiche finanziarie.

1 Local Integrity Committee

Il Local IntegritZommittee € un comitato operativo di tipo consultivo a supporto del Chief Executive Officer in
materia di risorse umane.

1 Comitato Funzioni di Controllo

Il Comitato Funzioni di Controllo & un comitato di coordinamento] £ ¥ wihtén§ade jstvettavoperaziode tra

le Funzioni di Controllo, in linea con le disposizioni nhormative locali e con la Allianz Group Governance and Control
Policy, che prevede una reciproca vigitaaze Funzioni di Controllo, fatta salva la responsabilitd attribuita alla
funzione di revisione interna di svolgere specifiche attivita di audit nei confronti delle altre Funzioni di Controllo.

B.1.20rgano di controllo

L'Assemblea ordinaria, a norma di legge, elegge tre Sindaci effettivi e due supplenti e determina i relativi
emolument@ U¢ £w8w s~8§¥w!l A s~~¢S!!w t~ws ~s j¢ {js vw~ by¥

Attribuzioni, doveri e durata dei Sindaci sono regolati dalla Legge.
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[~ U¢t~~wy{¢ e{jvsus~w Ow¥{x{us ~¢svwy s8w-todalavw~~c¢s|
Compagnia ed il suo concreto funzionamento. A tal fine, il Collegio Sindacale provvede in particolare a:

T sv {i{-{¢ sjvs8¢t> suv” {1 {¥w u¢jc¢luwj-w | " ~~Cs|] | ws§E&
della societa di visione pela valutazione delsma diControllo Interno e del sistema amministrativo
contabile;

T Oow¥{x{us¥w ~¢{vejw{8° vw~~s vwx{i{-{¢iw vw~~w Vw~w)

particolare attenzione alla separaziomesgionsabilita nei compiti e nelle funzioni;

T valutae~¢ wx x { u{ wji - Sstema deiContsolk Iiterre>u {us¢ v Wwe~s ¥ 8{ uCt ~s¥w ¥{y~ s¥

Funzionedi InternalAuditdella quale deve verificare la sussistenza della necessaria autatiparidenza e

x"ji-{¢js~{8°M jw~ us| ¢ v{ w]8w¥js~{--s-{Cjw VwW~~S X

contratto;

mantenereun adeguato collegamento corriazione dinternalAudit;

curaeil tempestivo scambioconlasgcte v{ ¥wo{ | {¢ijw vw{ vs8{ w vw~~w {;

dei propri compiti, esaminando anche le periodiche relazioni della societa di revisione;

f segnales~ U¢; | {y~{¢ v{ S {i{) 8¥s-{¢;w -~amzzati@wejd8l" s ~{ s
Sistema dei Controtitérniindicando e sollecitando idonee misure correttive; nel corso del mandato pianifica e
svolge, anche coordinandosi con la societa di revisione, periodici interventi di vigilanza volti ad accertare se le
carenz¢ sj ¢ s~{w Jwyjs~s8w | {sji¢ | 8s8w | TE£w¥s8w w | w>
{isgw¥owj " 8w | {yi{x{usg{ow cv{x{uzw vw~~CCE£Ew¥s§{ OfE&
organizzativo e d8istema dei Contridiiterni

9 assicureei collegamenti funzionali ed informativi codgjani di controllo delle altre imprese appartenenti al
Gruppo assicurativo;

9 conservee una adeguata evidenza delle osservazioni e delle proposte formulate e della successiva attivita d
Ow¥ { x{ us v leevedtumlEngsure cofrettiyvew v w

9 adempiere ad ogni altro compito applicabile dalla normativa.

=A =

Per lo svolgimento dei propri compiti, i Sindaci possono in qualsiasi momento procedere, anche individualmente, ad
atti di ispezione di controllo nonché richiedere agli Amministratori notizie. A tal fine il Collegio Sindacale pud
avvalersi anche di tutte le strutture aziendali che svolgono attivita di éontlaBa la societa di revisione legale
ricevendo da queste ultime gdati flussi informativi.

B.1.30rganismo di Vigilanza

"w~~¢s t{8¢ vw~~s E£¥wOwj-{¢ijw vw{ ¥ws8{ EL£¥wO{) 8{ vs-~
~¢sve-{¢jw vw~ _¢tvw~~¢ s-{wjvs~w v{ i ar8pycsQrdanisme di{ ¢ w>
Vigilanza, con autonomi poteri di iniziativa e controllo.

Nca¥ysi i ¢ v{ h{y{~sj-s ©{y{-~s I " ~~¢¢) | W¥0Osij-s> ~¢\
Modello di Organizzazione, Gestione e Controllo (adottatSataeta, avvalendosi di autonomi poteri di iniziativa e
uc i 8¥¢~~¢> jw~~¢s t{8¢C vw~~s E£¥wOw;-{¢jw vw{ ¥ws8{ £¥

"w~~¢s t{8¢ vw~~s | "s s88{©{8° v{ uct; §¥¢-"Cta¥y-=saf¥y st {
di Vigilanza di Allianz S.p.A. svolge tutte le attivita di monitoraggio, controllo e assistenza a favore degli organismi di
vigilanza delle singole societa controllate nel rispetto delle pattuizioni definite negli appositi accordi, contrattuali
degli obblighi di fedelta e di riservatezza, e in osservanza alle istruzioni ricevute dal Consiglio di Amministrazione
della Compagnia.

{~si-s v{ S~~{sj- e@t@S@ p@& ~yw s~
¥¢~~s 8w | w-~inmhahirgdoeressi v~ ¢ {si] § WM ¢ sw¥w~ X
B.1.4Alta Direzione

d{wj8¥si¢ jw~~¢S~8s V{¥w-{¢jw { !wy wijs8{ !¢yyw88{L
i Presidente
T Vice Presidente;
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i Amministratori Delegati;
1 Direttori Geerali;
1 Chief Investment OffideGruppo (CIO).

ANES~8s V{¥w-{¢ijw A ¥w!f£c¢ci!st{~w vw~-~ESsténidsi Cé{ntoliw> v w-~
Internie di Gestione deiskhi, inclusi quelli di non conformita alle norme, coerentemente con le direttive definite
dal Consiglio di Amministrazione.

B.1.5Politica e pratiche retributive

Tutte le societa del Gruppssicurativo Allianz adottano annualmente la Politica di Remurerdagin
amministratori e del personale considerato strategico per la realizzazione della mission aziendale ed, al contempo,
munito di prerogative tali da poter incidere sui profili di rischio della Compagnia.

Alla stregua dei criteri identificati dal Regeahto Isvap n. 39/2011 e coerentemente con gli standards e le policies

vw~ Y¥" " ££¢ S~~{sj-> { £¥wuw88{ vw~~¢S"8¢¥{8° v{ h{y{
membri del Consiglio di Amministrazione, agli Amministratoriabetiglla Compagnia (dipendenti della
Capogruppo Allianz S.p.A.) nonché ai Direttori Generali.

Rincipi della Politica di Remunerazione

| sistemi diremunerazionev w~ ~'s Ue £syij{s P eci¢ utw¥wi §8{IVABSou ¢ | x ¢ ¥ {
Regolamento.EKADBCC wv s~~w tw; 8§ £¥su8{uw| {jv{O{v s8w vs~
procedurale.

Gli strumenti di governance applicati alla PolitiBantinerazionene garantiscono il carattere prudenziale e
favoriscono la su@erenza interna, evitando il prodursi di situazioni di conflitto di interessi ed assicurando sufficienti
~{oOow~~{ Vv{ 8¥s| E£s¥wj-s s88¥sOw¥,| ¢ " j¢ésvwy s8s {jx¢¥ s

II Comitato Consultivo Remunerazioni di Allianz S.p.A. svolge funzioni consultive e propositive nei confronti del
ueiit{y~{¢ v{ S {i{)18¥s-{¢ijw | " ~~w E£¢~{8{uzw v{ ¥w
societa del GruppssicuréivoAllianz.

| processi di elaborazione ed implementazione della Politica di Remunerazione che, rispettivamente, precedono e
fwy "¢ ¢ ~¢{8w¥ SE££¥¢Os8{0OC¢C | ¢C£¥s vw,u¥{88¢ | ¢ij¢ uz{s
ulteriori orgai e funzioni aziendali.

| sistemi di remunez@ne della Compagnia sono imperniati su obiettivi aziendali di lungo periodo, definiti e
misurati in una prospettiviak adjusted

B.1.5.1 Principi della politica retributiva ed altre informazioni rilevanti

Tutte le informazioni somomprese ai paragrafi che precedono.

B.1.6Eventuali modifiche significative al Sistema di Governance avvenute durante il periodo di
riferimento

Tw~ uct¥,; ¢ vw~~¢éw,w¥u{-{¢ j¢; ©{ | ¢t | 8s8w ¢cv{x{uzw

B.1.7Altre informazioni

S~ x{iw> {j¢~8¥w> v{ £¥¢] wy {¥w jw~~s ~¢Cy{us v{ ¥{uwk¥
si8{wiw ~w {j8wy¥s-{¢i{ ut¢; ~w v{Oow¥] w | ¢cudella8° v w-~

capogruppo medesima di varie funzioni aziendali di supporto. Tali rapporti tra Allianz S.p.A. e le societa del Gruppo

sono regolati da appositi contratoutsourcingedatti nel rispetto del Regolamento ISVAP n. 20 del 26 marzo 2008

e comunicatad IVASS ai sensi degli artt. 35 (in caso di esternalizzazione di attivitd essenziali e importanti) e 36 (in

caso di esternalizzazione di funzioni di revisione intskamanagemené compliance del medesimo

Regolamento.
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In particolare, la Compagniawiale delle seguenti strutture della Capogruppo Allianz S.p.A.:

i Corporate Service cui fanno parte:;
o Central Functionshe comprende Affari Legali e Rapporti con le Istituzioni e Segreteria Societaria;
o Risorse Umane
o Corporate Communication

Operations & IT;

Finance;

Investment Management;

Internal Audit di Gruppo;

Compliance di Gruppo;

Risk Management;

Antiriciclaggio;

Sinistri;

Riassicurazione

E R R I ]

In particolare, in caso di esternalizzazione di attivita essenziali e importanti, GeiabowttiSre alla procedura
previstada~¢ s ¥8 @ EG v wna 2002008, tnerdre iw gagoddi eftarrnal@4azione di funzioni di controllo

rei¢e Twy " {8w ~w £¥wO{,|{¢i{ v{ u"{ s~~¢s¥8@ EH vw-~ WV
B.2 Requisiti di competenza e onorabilita
Procedure sicure durante il reclutamento e revisioni periodiche delle stesse, nonché una formazione appropriata
sono necessari per assicurare il rispetto dei reqpisifedsionalita ed onorabilita
Le seguenti persone/organi sociali sono responsabili delle valutamfesgionalita ed onorabilita
i con riferimento ai componenti del Consiglio di Amministrazione: il Consiglio di Amministrazione
wvw; { ¢> uc¢ij ~c¢s| 8wij |oftopostwvall@vialtitazipbrg;s 8¢ ¥ { s vw~ | Cyy\
i con riferimento ai componenti del Collegio Sindacale: il Consiglio di Amministrazione;
1 con riferimento ai Senior Managet®e non sono componenti del Consiglio di Amministrazione: il

Consiglio di Amministrazigne

i con riferimend ai Key Function Memlsfatta eccezione per i collaboratori rilevanti di una Funzione
Chiave): il Consiglio di Amministrazione; e

1 con riferimento ai Collaboratori Rilevanti: i Responsabili della Funzione Chiave nella quale il

Collaboratore Rilevarmpera o & chiamato ad operare.

B.2.1Politiche e procedure

La Societa assicura che, durante la procedura di reclutamento di un componente del Senior Management o di un

Key Function Member, sia interno o esterno al GaspigarativoAllianz in ltalia, la speofessionalita ed
onorabilitésia valutata. Un contratto di lavoro o di servizio con un componente del Senior Management o con

un

Key Function Member puo essere stipulato solo dopo aver completato con successo la procedura di reclutamento

che prevede loslgimento delle seguenti fasi:

i Descrizione delle mansioni / Requisiti di professionalita per la posizione
i Curriculum vitae, controlli sulle esperienze pregresse e sulla onorabilita
1 Interviste
i Revisioni periodiche

2 Componentidel CdA{ j u~""! ¢ ~ ¢, Diettori GeDevali, CBVe@eVisH)EFO e CIO

3 Internal Audit, Compliance, Risk Management, Funzione Attuariale, Funzione Legale e Funzione Contabilita e Reporting
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1. Revisioni periodiche

Laprofessionalité ~odorabilitadi una persona € valutata nel continuo, per assicurare la permanenza nel tempo dei

" vvwgg8{ ¥we " {l{8{@ fs~w ©s~"8s-{¢jw ©{wjw WXXW88" s 8§
VsS~~s E£wW¥! ¢js | w-~-lé®pdenmale per dicdpliré nudvé posizioni,jtehgndozdnto di ogni
eventuale irregolarita o altro fattore che possa inficigetlx w ! | {ofoyabilital §° ¢ ~¢

2. Revisioni aboc

Revisioni abloc sono effettuate in talune situazioni straordinarie che danno luogo a dubbrcfessilznalita
~odorabilitadi una persona, adesspioin caso di:

9 violazioni significative del codice di corporate governance, del codice ellte pfocedure interne

della Societd;
1 mancata produzione della documentazione richiesta per la valutazione dei remuofsisis@inalita ed
onorabilita
9 indagini o altre procedure che possano condurre alla condanna per la commissione di unoaito divers
" ow~ ~{ uzw { £~{usj¢ {~ v{xw88¢ vw{ ¥we" {1 {8{> ¢

sanzione amministrativa per la non conformita alla normativa sui servizi finanziari ed assicurativi (in
questi due ultimi casi, si terrd conttaddbevanza della possibile sanzione, anche rispetto al core business
vw~~s e¢tu{wg° w vw~~s £¢;{-{¢jw vw~~s E£w¥] ¢js jw-~

1 fondate segnalazionji w~~¢s t { 8¢ VW~ Y ¥ " £ dlowingp o ~khieste- di : s v w |
informazoni/disposizioni da parte delle Autovitdlanza.

Nel contesto di una revisionehad, sara esaminata la particolare circostanza che ha dato luogo ad essa e saranno
uci i wy " wji8w wij88w ¥{w]s {| scapersopaineregsatayv, | { ¢jis~{8° w ~¢Ca

3. Risultati della valutazione
Tw~ us | ¢ {] u"{ ~s E£w¥]¢js A ~¢¢¥ysj¢ | cCcu{s~w ¥w| E£C;
Senior Manager o il Key Function Member soggetto alla valutazione non rispetigpetta piu i requisiti di

professionalita ed onorabilithConsiglio di Amministrazione deve essere informato prima che ogni decisione sia
presa sulle conseguenze della valutazione.

Resta fermo che in tali casi il Consiglio di Amministraziong dowa& { S ¥ s ¥w ~S VWUSVWj-S VS
y{¢¥i{ vs~~s j¢ {ijs ¢ vs~~s u¢jc¢!luwj-s V@&~ v{xwg§8¢ | ¢
Se dopo attento esame di tutti i fattori rilevanti ai fini della valutazione della Profesdellml@aarabilita e

dopo la consultazione dei dipartimenti / persone rilevanti, ove necessario, si ritiene che la persona sottoposta a
valutazione non rispetti i requisipptifessionalita ed onorabilishapplica quanto segue:

o] se durante una procedudi reclutamento risulta che un candidato non ha i requisifedisionalita
ed onorabilitaichiesti con riferimento alla posizione per la quale si € candidato, pgb eseere
nominato o reclutato;
o] se una revisione periodica ehad mostra che una persona non rispetta piu i requistfetisionalita
ed onorabilitgper la sua posizione, la persona deve essere rimossa dalla posizione senza indugio, nel
rispetto della normativa giuslavoristica.

4, Esernalizzazione di una Key Function

Nei casi in cui la Funzione di Revisione Interna, di Risk Management, di Compliance o Attuariale sia esternalizzata
sulla base della Allianz Local Outsourcing Policy (LOP), la verifica dei peafeissiodialita eshorabilitaviene

effettuata sul referente interno o sul responsabile delle attivita di controllo delle funzioni esternalizzate, a seconda
uzw ~w £¥wvw88w x " j-{¢i{ 1 {si¢ w,8w¥ijs~{--s8m ¥{| £w§S
in Italia.

4 Cfr. art. 76, comma 2, del Codice delle Assicuraiiate
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In caso di esternalizzazione di una Funzione Chiave, sempre sulla base della LOP, la due diligence sul fornitore
w!l 8w¥; ¢ vwOw E£¥wOwvw¥w sjuzw ~s ©s~"8s-{¢ijw vw{ ¥wo"’{
il persoale del fornitore che svolgera la Funzione Chiave esternalizzata.

5. Formazione

WE wxxw88 " s8s> |7 ts] w uWwgiws{£i¥ ¢sx8{ © s-karimg; tintefnfmemnig~x {§ s &{¢
ovvero attraverso fornitori esterni) a beneficio del Stariagement e dei Key Function Members, per consentire

loro di preservare nel tempo il bagaglio di competenze tecniche necessario per svolgere con consapevolezza il
proprio ruolo nel rispetto della natura, della portata e della complessita dei comgiii asseg

| programmi di sviluppo per Allianz Executives di Allianz Management Institute (AMI) assicurano una profonda
comprensione delle priorita strategiche del Gruppo Allianz nonché la costruzione di talenti e abilita manageriali.

Tutto il Senior Managementvy { ] w= X7 j us8{ ¢ _w t w¥ | °devone prendeBew y ¢ | ¢
£Es¥8w s~ wj¢ sv " E£¥Cy¥s s S_[ AUs £71 a8 ¢yi{ 8¥w sj
bw¥ ©o”" s8¢ ¥{y 's¥vs ~¢ajt¢t¥st{~{8°> ~s x"j-{¢jw u¢ £~/{
nellau¢ j v’* - {¢jw vw~ t"° | {jw;]] { i s8w¥{w B s~{ ~s E£¥wOw,j

chiare finalizzate a porre in essere comportamenti corretti.

B.3 Informazioni sul Sistema di Gestione dei Rischi

B.3.1Sistema dbestione dei Rischi

[~ e{i 8w s v{ VYw] 8{¢iw vw{ d{iuz{ w vw{ Ucj 8¥¢e~~{ |
_Sisyw wji8ag> uzw ¥sSsEEf£¥w!l wj8s " jéwoOet~"-{¢fw w8e¢ve~¢cy({

Il processo di gestione dei rischi, diisatp dal Risk Policy Framework, prevede le seguenti principali fasi:

i identificazione dei rischi, allo scopo di definire i rischi ai quali la Compagnia & esposta e definire i principi e
le metodologie quantitative o qualitative per la loro valutazione;
i sottoscrizione dei rischi che la Compagnia € disposta ad aceettag® de Politiche e le Linegd&
uzw vwx{j{jueje¢e { E£¥{iju{£{ wAe { ~{ {8{ wuzw jw y°~
i misurazione dei rischi, allo scopo di effettuare una valutazione dei riscespostaéa Compagnia e
©s~"8s¥w { £¢8wj-{s~{ { £s88{ | "~ E£¥¢x{~¢ v{ ¥{

modelli qualitativi Risk and Control Self Assessment, Top Risk Assessment, Specigl ;ssessment
quantitativi(Modello InternoCapital Projection, ecc.). Inoltre, & prevista la valutazione prospettica dei

¥{tuz{ :u¢;{vvw88s adeS; > s~~¢ Ju¢fE¢ v{ ys¥si8{Y¥
profilo di rischio ed alle relative esposizioni;

1 gestiore e monitoraggio dei rischi. Le componenti principali di questa fase riguardano:
o lE{js8wy¥s-{¢ijw vw~~w £¥s8{uzw v{ ¥{!} S|iSYWwW Wij

v{ ut¢j8¥¢~~¢ s~~¢{ji8w¥ij¢ vw{ E£¥c¢cuw] ! { v{ t{i)
o lo sviluppo di un sisha di limiti operativi in linea con la propensione al rischio;

o E{vwj8{x{us-{¢jw vw~~w 8Swuj{uzw w vw~~w C£-{¢j
o IE{ £~w wj8s-{¢ijw v/{ " wxx{usuw | {] 8w s v {
assorbimert v{ usf£{8s~w :eUd; > s~ x{ijw v{ E£¥¢Cv~  ¥¥w

rischio ed alle relative esposizioni, verso le strutture e gli organi interni della Compagnia, verso le
Autorita di Vigilanza e gli stakeholder esterni. Questalfpsecdsso & supportata dalla presenza
del Comitato Rischi che si riunisce trimestralmente e supervisiona tutte le principali decisioni.

51y ts!w s~~s w8g8¢ve~¢cy{s S~~{sij- Y¥sv{ijy | - 8w r¢ei ¢ {iv{O©{v sg{
6 Internal Control Integrated Framework (cd. CoSO Report)
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1 [ix¢¥ s8§{©s | " { ¥{luz{> s~~¢ Juc¢Ec¢ v{ ys¥sij8{¥w
di rischb ed alle relative esposizioni, anche prospettiche, verso le strutture e gli organi interni della
Compagnia, e verso le Autorita di Vigilanza. Questa fase del processo € supportata dalla presenza del
Comitato Rischi che si riunisce trimestralmente e sigeavutte le principali decisioni.

B.3.1.1 Obiettivi e i Principi fondamentali del Risk Management

La Funzione dRisk Managemeat parte integrante delsg&ma diControllo Interno basato sulle tre linee di difesa
costituite da:

1 controlli di primo livelloel business operativo;
i controlli di secondo livello nelle c.d. funzioni di contRib&, Nlanageme@obmpliances funzione Attuariale);
1 controlli di terzo livello, svolti dalla funzione di Internal Audit.

| suoi principali obiettivi sono:

i supportare & prima linea di difesa, aiutando a garantire che i dipendenti, i funzionari e i dirigenti siano
consapevoli dei rischi inerenti la loro attivita e di come mitigarli;

i supportare il Consiglio di Amministrazione come previsto dalla normativa ed in @adicdtasviluppo di
una risk strategy e di un risk appetite coerenti con la strategia della Compagnia;

i monitorare il profilo di rischio al fine di garantire che sia sempre coerente con il risk appetite approvatc
garantendo immediati follow up in cassfdiamenti, tramite risoluzioni direttamente con la prima linea di
difesa e le altre parti interessate o escalation al Consiglio di Amministrazione.

[ Vwy " wij8{ v{wu{ E£¥{ ju{f£{ ¥sE££¥w| wj8sj¢ ~odigestoneddl = u”
rischio in coerenzacorlieeeG { vs w ~¢{ £¢| 8s-{¢jw vw~~s UsE£C¢Cy¥ "  ££¢ S

1. Il Consiglio di Amministrazione & responsabile per la Risk strategy e il Risk Appetite

Il Consiglio di Amministrazione stabilisce e aderisce RiskBteategy e ath relativdrisk Appetitde derivano e sono
in linea con la strategia di business della Compagnia.

LaRisk Strategilette I'approccio generale della gestione di tutti i rischi rilevanti derivanti dalla conduzione del business
il perseguimento degli obiettivi di business.

Il Risk Appetiteelaborato a partire daR&k Strategytraverso listituzione dello sfieo livello di tolleranza al rischio di

tutti i rischi rilevanti, quantificabili e non quantificabili. In questa sede viene altresi definito il livello di confiden:
desiderato in relazione ai criteri di rischio e rendimento chiaramente definiti, temtoddelle aspettative degl
stakeholder e dei requisiti imposti dai regolatori e dalle agenzie di rating.

LaRisk StrategyilRisk Appetismno oggetto di revisione almeno una volta all'anno e, se ritenuto necessario, aggiustati €
comunicati a tutte le parti coinvolte.

LaRisk Strategyil relativiRisk Appetife¢ ¢ v ¢ u”™ wj 8§ s Bigk Appetite Frantewo® w; §¢ A

LaRisk Strategyi Risk Appetitono coerenti, rispettivamente, coRikk Strategy il Risk Appetittella Capogruppo
Allianz SE.

2. llIRequisitadi Solvibilita(SCR) comiéey Risk Indicator

Il SCRe il parametro centrale utilizzato per definiRisk Appetiteome parte debolvency AssessmeSegrve come
{iv{us8¢c¥w uz{soOw jw~ £¥¢uw! !l ¢ vwu{!l{¢js~w w v{ yw!| 8§{
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Il Capitale definito rappresenta la capacita di assumergiisisisbating capag) o le risorse finanziare disponibili.

Nel prendere le piu importanti decisioni di business & considerato il relativo impatto sul SCR.

3. Chiara definizione della struttura organizzativa e del processo di gestione dei rischi

La Compagnia ha definito lagsia struttura organizzativa, comprensiva dei ruoli e delle responsabilita di tutte le persone
coinvolte nel processoRisk Managemerhe & chiaramente definita e copre tutte le categorie di rischio.

4. Misurazione e valutazione dei Rischi

Tutti i rischi rilevanti, inclusi sia i rischi singoli che le concentrazioni di rischio (di una o piu categorisodorischio),
misurati utilizzando metodi quantitativi e qualitativi coerenti. | rischi quantificabili sono coperti nell'Riskitdb|
Frameworkli Allianz, che applica metodi quantitativi coerenti per tutto il Gruppo AllidRBsISEafital Framewsirk

basa suModello Interndel Gruppo Allianz, costituito da moduli centrali parametrizzati centralmente, da moduli centrali
£s¥s w8¥{--s8§({ ~¢us~ wji8w w vVvs cv’' ~{ ~¢tus ~{ £Es¥s w
vw~~€Se U

| singoli rischi che non possono essere quantificati attraverso la metodologia summenzionata, cosi come le struttt
complesse diischio derivanti dalla combinazione di rischi multipli di una o piu categorie di rischio, sono valutati cor
l'aiuto di criteri qualitativi e di un approccio quantitativo meno elaborato quali le analisi di scenario. | risehigigorosam
non quantificakdivengono analizzati in base a criteri qualitativi.

5. Sviluppo di sistemi di limiti

Al fine di garantire aderenz&alk Appetite £w¥ ~s yw! §{¢jw vw~~¢w] £¢] {-{¢Cjw
un appropriato e coerente sistema di limitE £ ¢ ¥ §s §¢> s~~C¢uu¢¥¥wj-s> vs s~~¢
basato, ove opportuno, su rilevanti misure di rischio, ed € ulteriormente integrato da limiti guida basati su informazic
contabili o di posizione. Esso é regolarmenterevgion vs~ U¢i | {y~{¢ v{ RiskStratefgy] § ¥ s -
delRisk Appetitefiniti.

6. Mitigazione dei rischi eccedenti il Risk Appetite

Appropriate tecniche di mitigazione dei rischi sono impiegate per far fronte a casi in cui i risatiisdeetdno Risk
Appetitestabilito (es. violazioni del limite).

bw¥ { us]| { iw{ ®7s~{ ve¢eOw| | w | TuUuuwvw¥w> | i ¢ Rigks §w
Appetites | wy " { 8¢ v { “is ©s¥{s-{¢jw jw~ t " {jw;]> ~¢ésun"”
utc i 8¥¢~~¢ ¢ sjuct¥s ~s ¥{v -{¢Cjw :¢ ~s UCEW¥E" ¥s; VW~ ~

Tecniche di mitigazione dé$chio sono prese in considerazione nel calcolo daloBCfella misura in cui esse
determinano un trasferimento del rischio economicamente e giuridicamente efficace.

7. Monitoraggio costante ed efficiente

Una chiara e rigorosa definizione dei procesgialting ed escalation in caso di superamento dei limiti assicura che gli
stessi limiti di tolleranza al rischio e i target riskqeR$k(anche per i rischi non quantificati) siano rispettati e che, a
seconda dei casi, le attivita correttive simate immediatamente.

e{ | 8§wwg ¥ vH{2, 28smejil{monitaraggio dei limiti per lglih Risk ~ ¢ s | &mefgind Riskeloorsof
dell'esecuzione del TRA e i processi di approvazione dei prodotti, sono stabiliti per identificaredisrhiengemwii,

utc £¥w!lw | 8§8¥" 88" ¥w v{ ¥{iluz{¢ ute £~w! l w@ | ¥{i1uz{ {
monitoraggio continuo e regolare revisione e, se del caso, tecniche preventive di mitigazione del rischio.

” ASMC = Allianz Standard for Model Change
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8. Efficace reporting comunicazione dei rischi

La Funzione dRisk Managemegenera report di rischio interni, sia ad intervalli regolari predefiniti sia ad hoc, che
contengono adeguate informazioni relative ai rischi in forma chiara e concisa. Il reporting intbir®istegisto da

obblighi di informazione suflnerging Riskevanti per gli stakeholder esterni (ad esempio regolatori, agenzie di rating,
azionisti della societa). Le informazioni contenute nei report di rischio provengono principalmenteinfairsistiami
gestionali, che operano all'interno istema dei Controlfitérniimplementato per garantire un'adeguata qualita dei

dati, al fine di consentire la completa, coerente e tempestiva segnalazione e comunicazione del rischio @ltutti i livelli
management.

Il reporting ad hoc, oltre il reporting periodico, copre gli eventi che:

sono inaspettati in termini di dimensioni e di impatto;

contengono modifiche significative rispetto a quanto noto o rispetto a problemi completamente nuovi;

sono relativi aEmerging Riske potrebbero portare a impatti significativi;

gli impatti considerati in questo contesto sono relativi sia ad impatti quantitativi rilevanti in termini di
utile/perdita o di capitalizzazione, sia significativi impattatjuiaitilla reputazione, siblasiness continuity

e/o sulla non conformita a leggi e regolamenti.

= =4 =4 =4

9. Integrazione del Risk management nei processi di business

| processi dRisk managemesno integrati, ove possibile, direttamente all'interno dei peatesdali, sia nei processi

che determinano decisioni strategiche e tattiche sia nei processi di business che impattano sul profilo di rischio. Que
approccio garantisce ch®isk managemessista soprattutto come meccanismo lungimirante e previdentadirizzi

il rischio e solo secondariamente come processo reattivo.

10.Completa e appropriata documentazione delle decisioni relative ai rischi

Tutte le decisioni di business che potenzialmente possono impattare in modo significativo il problaelarischi
Compagnia, incluse sia le decisioni regolarmente ricorrenti che le dedisiord adte le decisioni prese dal Consiglio

di Amministrazione, sono documentate con tempestivita e in modo da riflettere chiaramente tutte le considerazioni sul
principali implicazioni di rischio.

B.3.2.a Risk Governamm la gestione del Rischio
B.3.2.1 Strategia di rischio dell'impresa

La Strategia di Rischio di Genialloyd S.p.A., i principi di gestione del rischio e la propensione al rischio complessiva
sono coerenti cola strategia aziendale, e da essa derivano. La propensione al rischio di Genialloyd S.p.A., definita
rispetto a tutti i rischi qualitativi e quantitativi materiali, si sviluppa in modo da tenere in considerazioneele aspettativ

e le esigenze di tutti giakeholder, quali azionisti, regolatori, clienti.

Inoltre, la Strategia di Rischio definideeefarenza di Riscliella Compagnia, cioé la posizione della Compagnia in
termini di prodotti, mercati e clienti.

Al fine di fornire indicazioni qualitative~s~ ¢ s | | " | - Gehialloyd 8.pvAa stabilith una $erie di principi
guida che si basano:

1 iw~~¢ést ! 7j-{¢iw v{ ¥{luz{ ¥{wj8¥si8{ jw~~¢s t{sgt¢
servizi finanziari nelle linee / settioattivita in cui possieda un krlmow superiore;

i nel disegno di prodotti che mirino alla centralita del bisogno del cliente;

1 nella definizione déimiti in vigore per la sottoscrizione, nonché per gli investimenti e la gestione degli
asset;

i sullagestione adeguata e prudente da parte di ogni manager e dipendente dei rischi della sua rispettiva

area di responsabilita. Tutti i dirigenti e dipendenti sono invitati e tenuti a informareqdiequsdthio
anomalo rilevato I'AltarBzione e, se necas®, il Consiglio di Amministrazione e il Collegio Sindacale;
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i sulla promozione di una cultura di etica interna di alto livello al fine di trasformare il comportamento
quotidiano di ciascun impiegato;

i sulla garanzia da parte della seconda linea di dieebaCompagniaia capitalizzain modo adeguato
in linea con guoprofilo di rischio;

1 sulla gestione dei rischi svolta da analisti di rischio che hanno l'esperienza e le conoscenze necessarie per

condurre valutazioni di rischio, per esercitare uizigiyofessionale nella gestione dei rischi finanziari
e per interagire con i business owners;
i sulla separazione delle responsab#agregation of dutigs in linea con la Group Governance and
Control Policy, deve essere costituita una funziongediisione del rischio separata ed indipendente
| WES¥s8s vs~~s yw;, 8§{¢jw vwy~{ s| | w8A{ijOw, 8{ wj §
decisioni di risk management obiettive, evitare conflitti di interesse e consigliare sulle strategie di
mitigazione del rischio.

La valutazione qualitativa del rischio permea tutte le aree di attivita. Le linee di business hanno la responsabilita di
¢88{ {--s¥w { ¥wjv{ wij8{ jw~~¢s t{8¢ vw-~-~seguénfawy j s8¢ 8§

Gli obiettivi di rischio ed il sistema di limiti sono definiti coerentemente con il profilo di rischio strategice pianificato
mediante le regole formalizzate per evitare sia i rischi non strategici sia perdite in eccesso non contemplate.

B.322 Respohst { ~{8° jw~~¢s] | "i-{¢iw vw~~w vwu{] {¢

La Funzione di Risk Management & responsabile per I'esecuzione operativa:

i della proposta al Consiglio di Amministrazielie Risk Strategy e del Rigletite;

i dellasupr¥©{ | { ¢ijw vw~~¢w] wu" -{¢jw vw{ £¥¢uw; | { v{ d{]|

i del monitoraggio e reporting del profilo di rischio della Compagnia, incluso il cakamjaigit
Patrimonialedi Solvibilitaed il relativo reporting;

i del supporto al Consiglio Alinministrazione attraverso l'analisi e la comunicazione di informazioni
relative alla gestione del rischio e facilitando la comunicazione e I'attuazione delle loro decisioni;

i vw~~¢w] us~s8{¢j s~ U¢;ii {y~{¢ v{ ntiedindspetfali @mentt { ¢ ; w
iw~~¢cw] £¢] {-{¢ijw s~ ¥ juz{¢M

i del Reporting relativo alla Solvency Assessment e a qualsiasi ulteriore informazione inerente il Risk
management, al Group Risk; e
i vVw~~¢ F©{ ~" ££¢ w  \WMeadelle ¢ifternd ecomwpantiGolgre Tiféringnto alle veue

componenti locali in cooperazione con il Group Risk, comprese le valutazioni di validita e idoneita.

La funzione Risk Management partecipa al Comitato Rischi, presieduto da un Presidente che viene designato dal Con
di Amministrazione.

[~ U¢ {8§s8¢ W wu"8{©¢ d{!uz{ A "j ut¢ {8s8¢C CEL£w¥s8§{OC¢
aspetti rilevanti in materia di risk management.

In linea generale, tra le aree tematitifparticolare attenziersona@womprese le seguenti:

1 st {u”"¥s¥w {~ ¢i{8¢c¥syy{¢ vw{ ¥{luz{ ©o"sj8&{x{us
al rischio e verificarne il rispetto dei limiti definiti (contingency plan);

1 ¢i {8¢C¥s¥w ~¢{ £ ~zionavdge§lisstafdargd \wninimi richiéss flaf tedislatore, dal
regolatore e dalla capogruppo;

1 valutare i risultadei calcoli deéRequisito Patrimoniale di Solvibilita v { Aus£f£{ 8s~ | §¥w] |
ys¥sij8{¥w ~¢svwy" s §woenentcoevregolamentsiest { ~{ 8° vw~ us£E£{ 8¢

B.3.2.2.1 Consiglio di Amministrazione

Il Consiglio di Amministrazione, ai sensi deldRegntolSVAP n. 20/2008, assialma il $tema diGestione deRschi

ut¢ii wi8s ~¢{vwij8{x{us-{¢iw> -~deirisld,iclnspredi guellidersvgntiidalia nab ¥ ¢ |
uctijix¢cy¥ {8° s~~w j¢¥ w> ys¥sj8wjve ~¢¢t{w88{ ©dungow~~s
periodo ed é altresi responsabile delle relative strutture e delle procedure omyadizystiative.
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Piu specificamente, le responsabilita sono:

i sviluppo ed implementazione della Risk strategy, Risk appetite e Sistema dei limiti della Compagnia, in
linea con la strategia di business della Compagnia e con la Risk strategy del Grupgogentai@r
quantodispp 8¢ vs~~¢s¥8@ G RO¢ s D vw~ dwy¢~s wj§¢

i istituire una Funzione Risk Management responsabile per la supervisione indipendente del rischio che

risponda, aisén{ vw~~C¢s¥8 @ DC DB >0Organe Bamingtratiyd wy ¢ ~s wj 8§ ¢

implementazione del processo di Risk Management, incluso il Solvency Assessment;
approvazione e adozione tddello Intern€ w¥ s | | {u”" ¥s¥jw ~¢svwy s8w--s |
della Compagnia.

=a =4

B.3.2.3 Risk Governance complessiva e ruoli nel Risk Mariagemen

Le attivita ed i processi della Funzione di Risk Management non sono necessariamente eseguite da una sola L
organizzativa ma possono essere supportate o esercitate da altre unita o da risorse esterne. In questi casi & import
definire interfaccehiare, assicurare una stretta cooperazione ed affrontare adeguatamente eventuali sovrapposizioni.
Nel caso in cui le responsabilita del Risk Management siano combinate con altre responsabilita in una sola ul
organizzativa, la realizzazione delle attdélla Funzione di Risk Management che seguono deve essere garantita. |
potenziali conflitti di interesse derivanti da tale combinazione devono essere gestiti in maniera adeguata.

La Funzione di Risk Management deve avere una dimensione, una singteegpacita tale da essere proporzionata
alla natura, portata e complessita del business della Compagnia. Come minimo, la Funzione deve disporre di risor
poteri sufficienti per mantenere la propria indipendenza in ogni momento.

Requisiti specifiger la Funzione di Risk Management

1. Indipendenza

La Funzione di Risk Management deve avere una posizione all'interno della struttura organizzativa che garantisc
mantenere la necessaria indipendenza dalle funzioni della prima linea di difesa. Netipsadgaza significa che
nessuna indebita influenza possa essere esercitata sulla Funzione di Risk Management, ad esempio in termini di repol
obiettivi, definizione dei target, remunerazioni o attraverso qualsiasi altro mezzo.

2. Linee di riporto

Il esponsabile della Funzione di Risk Management riporta al Consiglio di Amministrazione della Compagnia. Esiste
linea di reporting funzionale al Chief Risk Officer di Gruppo.

3. Accesso illimitato alle informazioni

La Funzione di Risk Management ha todditcomunicare con tutti i dipendenti e ottenere l'accesso a tutte le
informazioni, documenti o dati necessari per svolgere i suoi compiti, nei limiti di Iegge In casi particolarge l'accesso
informazioni puo essere limitato a personale dedicatp all8 w¥ i ¢ vw~~s x7j-{¢jw> E£¥wO{¢

4. Requisiti di idoneita alla carica

Il Responsabile della Funzione di Risk Management deve possedere i requisiti di idoneita alla carica stahiliti dalla pol
materia deliberata dal Consigfio d S {i{} 8¥s -t5cpnwa 2 letterp vdel Regolam@to- ¢ s ¥
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In particolare:

i deve essere in grado di svolgere la propria funzione in proporzione al rischio, alla complessita del
business, alla natura ed alle dimensioni della Compamniadarcita la sua funzione;

1 deve possedere caratteristiche di (i) onesta, integrita e reputazione, (ii) competenza e capacita, ed (iii)
essere remunerato in maniera congrua;

1 deve avere conoscenze essenziali su:

o il quadro normativo e i requisiti di leggegolamentari applicabili;

o il mercato assicurativo e finanziario;

o il modello di business e le politiche strategiche della Compagnia e del Gruppo;
o il Sstema dicovernance.

5. Esternalizzazione della Funzione di Risk Management

Qualsiasi esternalizzaziome processi di Risk Management o compiti a terze parti (cioé al di fuori del Gruppo Allianz SE
richiede la preventiva approvazione scritta da parte di Group Risk, nel rispetto delle condizioni di cui al Capo VIII
ReglamentoDB w v w~~s¥ {Ab ¢v{ uw| §w¥ | s Bfgano Amminitiafjaella Compefyas § s v s -

[ i £s¥8{u¢t~s¥w> ~w s88§{0O0{8&§° ¥w~s8§§{Ow s~~s X" j-{¢Cijw \
S88¥sOw¥)] ¢ ~s uc¢) 8{ 8 ondiztopeehev{ "~ ¢~ " j{8&8° | E£wu{s~{--s8s>
i in ciascuna impresa del Gruppo sia individuato un referente che curi i rapporti con il responsabile della
funzione di Gruppo;

i siano adottate adeguate procedure per garantire che le politiche di gestione dei rischi definite a livello di
Grupm assicurativo siano adeguatamente calibrate rispetto alle caratteristiche operative della singola
impresa.

B.3.2.3.1 La Funzione di Risk Management

La funzione dRisk Managemem il compito di assicurare una valutazione integrata dei diversi rischi e supporta il

uecij 1 {y~{¢ v{ S {i{) 8¥s-{¢jw> {~ V{¥wW88C¥W Yw; w¥s~w vV
sistema dRisk Managemanjtortando le sueoaclusioni, evidenziando eventuali carenze e suggerendo le modalita

con cui risolverle.

nésgg{o{8&g° v{ d{!} _sisyw wig§ A '©¢t~8s {j u¢jx¢cy¥ {8§°
n. 39, e coerentemente con le previsioni debmegime Solvency Il

Genialloyd S.p.A. ha esternalizzato la funzione di Risk Management ad Allianz S.p.A attraverso un apposito
mandato/contratto di servizio.

In particolare, k& struttura garantisce che i#t&ma diControllo Interno e di gestione deschi, cosi come le
procedure di reporting interno ed esterno, siano implementate uniformemente in tutto il gruppo, in modo
E¥CEC¥-{C¢Cjs~w uctc; ¥{y s¥ve s~~s js8§ ¥s> s~~s £C¢C¥8s8§8s

Tra icompiti della Funzione di Risk Management rientra la definizione di strutture, metodologie, procedure e
processi idonei a garantire una gestione proattiva dei rischi attraverso:

1 il concorso alle attivita di identificazione, misurazione, analisi e destisohi;

1 ~¢sve-{¢ijw> utw¥wj-s uc; ~w {jv{us-{¢;{ VW~ -
misurazione dei rischi derivanti da prodotti collocati a livello locale e loro validazione tramite attivita di
back testing e stress testing (fihasclusivamente interna);

1 {~ ¢ji{8¢c¥syy{¢ |7 tslw u¢j;j8{j s8{O©s vw{ E£¥c¢cuw! | {

i lo sviluppo di strutture interne adeguate;

i ~¢s88{©{8° v{ ¥wfc¥s8§{ijy Ow¥| ¢ {~ Sisyw wj§8§ w ~w

i la responsalita dei dati e dei processi di aggregazione svolti a livello locale in termini di coerenza,

integrita ed efficienza degli stessi.
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In ottemperanza a quanto previsto dagli arter2é 33 del Regolamento ISVAP n. 20/2008, si evidenzia che presso
ciascuna&Compagnia del Gruppo € stato individuato un referente incaricato di curare i rapporti con il Responsabile
vw~~s x"j-{¢ijw v{ d{ |} _Sisyw wij8§8 v{ Y¥ " ££¢C w 7 o
esternalizzata.

Il Risk Managemeirm, collaborazione con la funzione Group Risk Management di Allianz SE, sviluppa metodi e
processi per identificare, valutare e monitorare i rischi del gruppo Allianz S.p.A., basati su analisi sistematiche
qualitative e quantitative, e fornisce regolagioatamenti riguardo il profilo di rischio ai Consigli di
Amministrazione e al top management delle Compagnie del Gruppo. Tutti i rischi materiali, includendo Rischi Singoli
e Concentrazioni di rischio su una o piu Categorie di Rischio, sono miswatiaisdhduantitativi e qualitativi
consistenti. La valutazione complessiva dei rischi, effettuata dalla fuisln&dnagememhira a garantire a

tutti gli stakeholder che la Compagnia abbia un adeguato livello di capitalizzazione e siafar fn@ute dile

proprie obbligazioni contrattuali.

In coerenza con la Risk Polekidf Risk Offibaril compito di definire strutture, metodologie, procedure e processi
per garantire una gestione proattiva dei rischi.

Tra i compiti d&Chief Riskf@&rrientrano:

X implementare e monitorare le attivita di gestione dei rischi della Compagnia in linea con le decisioni prese
vs~ U¢cjil{y~{¢ v{ S {i{i18¥s-{¢jw w vs~~CS~8s V{ ¥\

x ucti 8¥{t " {¥w s~~C¢{vwj8{x{ us- {vg alvontroo~e~alla g&tsore " dis - { ¢ j
rischi;

X implementare adeguatamente uno specifico ambiente di reporting, affidabile e costantemente
aggiornato, per il controllo delle tematiche di rischio rilevanti per la compagnia a beneficio di tutte le parti
coinvolte nella gestione dei rischi;

X contestualizzare ed implementare Ieele Guida della Capogruppo in accordo con le realtd di business
della Compagnia, con le richieste normative italiane, i vincoli legali e la situazione del mercato in cui la
Compagra operano;

X adottare per la Compagnimodelli intero ancheper valutare i rischi legati ai prodotti gia sul mercato o
di nuova emissione;
X fornire il reporting, oltre che alla Compagnia, anche alla Capogruppo;

x yw, 8{¥w ~Csyy¥wy¥-w~0i8f Of sSs ~C'sB-8{ 8 8Pw{v{v s 8{ ¢

Il Chief Risk Offiggesenta annualmente al Consiglio di Amministrazione un programma di attivitd in cui sono
{vwi 8{x{us8{ { £¥{iju{fEs~{ ¥{!uz{ u’ {relaziore aifiischi stessi. A w| £
Nella definizione del programma sono tenute in considerazione le carenze eventualmente riscontrate nel corso dei
precedenti controlli e di eventuali nuovi rischi (documehtpdrisk Assessment

Inoltre, ilChief Risk O#icpredispone almeno annualmente una relazione al Consiglio di Amministrazione

I ~~¢svwy " s 8§ w-Sstema wi@estione defRscisi, uWdélle metodotogie e dei modelli utilizzati per il

E¥w) {v{¢e vw{ ¥{!| uz{ |agonieffeftuate, sui risultdti erfefs{e@yll&titicila @stonttate,e | ~ ~
dando conto dello stato di implementazione dei relativi interventi migliorativi, qualora effettuati.

B.3.2.3.2 Altre Funzioni e Strutture

Le funzioni e gli organi deputati al controdiitaborano tra loro, scambiandosi ogni informazione utile per
~¢éwl] £~w8s wi 8¢ vw{ ¥{!|£f£w88{©{ u¢ E£{8{ u¢]A ut w E£¥wO{
condivisione delle informazieoita a garantire un efficadst&na dicestione delschi.

B.3.2.3.3 Framework delle politiche di gestione dei rischi

La Risk Policy, una delle principali policy del Gruppo Allianz, stabilisce il quadro di riferimento per tutti i processi, le
strutture e le metodologie rilevanti ai fini della gesteneschi in tutti i settori di business attraverso la descrizione:

i vw{ E£¥{ju{f£{ x¢jvs wj88s~{ vw~~¢sf£f£¥¢uu{¢ s~~s yw,
i delle tipologie di rischio e della classificazione generale dei rischi;
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i delle componenti principali del Risk ManageRrantework;
i dei principali presidi dei rischi, dei ruoli e delle responsabilita delle varie aree aziendali;
1 del Risk Policy Framework, che comprende sia la Risk Policy, sia i sottostanti Risk Standards.

NELil{w ow o vwy ~{ ev§ s j v so¥parte del Risw Polioy Fran{eworkvdefiMscohos reel dettaglio X s
guanto stabilito nella Group Risk Polgpplicati complessivamentgarantiscono il raggiungimento di tutti i
principali obiettivi del risk management.

"w~~¢s t{8¢ v w~,ladChrmphgnid Hatlfenormente¥\sluppato ¢ deltagliato tali principi.

B.3.3l Processo di Gestione dei Rischi

B.3.3.1 Overview del processo di gestione dei Rischi

Ns Ut £syi{s !'{ A ve¢gsg&s v{ i E£¥¢uw! ! ¢ valuthzioyewéi§{ ¢ w
rischi, le modalita di reazione agli stessi e le attivita di controllo, il monitoraggio ed il reporting dei risoh& Il proces
implementato e governato attraverso la definizione chiara della strategia di rischio e della propatgmeeal ri
©{wiw £w¥{¢v{us wj8w ©s~"8s8s ~¢ésvwy s8w--s5s@

B.3.3.2 Definizione dei rischi

La definizione comune di una categorizzazione condivisa delle tipologie di rischio costituisce una caratteristica
essenziale del quadro di riferimento complessivo della gdsiioisehi.

[~ ¥{tuz{¢ ©{wjw vwx{i{8¢C u¢ w " jé{ijs| Ew88s8s Os¥{s-{
sua capacita di corrispondere ai requisiti normativi o fiduciari, limitatamente alla posizione economica degli
investitori. A questo contesto, la stima del valore comprende sia il valore economico corrente sia il valore del
business futuro.

| rischi vengono classificati secondo le seguenti 8 categorie di rischio che sono ulteriormente suddivise in tipi di
rischiosecondou ¢ ¥ ¥ { | £¢j vwi 8{ e8sjvs¥v " 8{~{--s8{ s~~¢{j8w¥i
©f{ wij w Si8wj " 8s s88¥sOw¥,; ¢ ~C¢{j8w¥¢ E£¥cCuw] ] ¢ v{ yw, 8§
possono essere raggruppate in un@andi rischi in maniera non proporzionale a seguito di un profilo di rischio

non bilanciato (Rischio di Concentrazione). Analogamente, variazioni nel profilo ewdiegaoteo di rischio

£¢)] 1 ¢j ¢ w w¥yw¥w s~~¢{ | §8w¥ente). llvrischio- di codcentaziGev gdti¥r{schio : d { |
emergente non costituiscono categorie di rischio separate.
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Tabell&/ - Descrizione delle categorie di rischio

Categoria di rischio

Rischio di mercato

Rischio di credito

Rischio di sottoscrizione (malattia e n
vita)

Rischio dilsiness

Rischio operativo

Rischio reputazionale

Rischio di liquidita

Rischio strategico

Definizione

Perditeinattese derivanti da variazioni dei prezzi di mercato
parametri che li influenzano, cosi come il rischio risultante da o
garanzie incorporate nei contratti o da modifiche del valore nett
attivita e delle passivita in imprese partecigefinite da parametri
mercato. In particolare, questi includono cambiamenti determir
prezzi azionari, tassi di interesse, prezzi degli immobili, tassi di
spread creditizi e volatilita implicite. Sono anche incluse le varia
prezi di mercato a causa di un peggioramento della liquidi
mercato.

Perdite inattese del valore di mercato del portafoglio dovute
deterioramento del merito creditizio delle controparti determina
mancato rispetto degdbblighi di pagamento o da un esecuzione
performante (es. pagamento in ritardo).

Perdite finanziarie inattese a causa della inadeguatezza nella de
dei premi per rischi di natura catastrofalaor, o a causa de
insufficienza delle riserve o ancora a causa dell'imprevedit
mortalita o longevita. Tale rischio include anche il rischio di es
anticipata, ovvero la perdita derivante dal recesso dei contratti |
degli assicurati

Diminuzione imprevista nei risultati effettivi rispetto alle i
effettuate, che porta ad un calo del reddito, senza una corrispe
riduzione delle spese.

Perdite inattese dovute a inadeguatezza di prodessini,
comportamenti scorretti del personale, errori umani, inefficien
sistemi, eventi esterni.Perdite inattese derivanti da processi il
sistemi inadeguati o non funzionanti, da errori umani o da eventi ¢

Diminuzione imprevista del prezzo delle azioni di Allianz o del
delle attivitd in corso o future, dovuta a un calo della reputaziol
Compagnia dal punto di vista degli stakeholder.

Perdite finanziarie affrontate quanmhy far fronte ai propri impegni
tesoreria, si ha necessita di liquidare parte dei propri investil
condizioni di mercato sfavorevoli (es. alti tassi di interesse).

Variazioni negative impreviste del valore della Compderinanti
dall'effetto negativo delle decisioni del management riguard
strategie di business e alla loro attuazione.
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B.3.3.3 Materialita dei rischi e rischi significativi

Ut w | ¢CE£¥s vw], u¥{88¢c> { ¥{]luz{ | ¢opstervatiCGlie®dti diAichic 8 8 w| {
£¢) 1 ¢i¢ w] )l w¥w {vwj 8{x{us8{ s88¥soOow¥| ¢ ~¢sjis~{]{ vw{
di potenziali scenari di rischio che possono verificarsi ed avere un impatto sulla Compagnia.

GliStandard e le Linee Guida del Gruppo riguardanti la gestiBaguitodi Solvibilitadefiniscono i limiti di
materialita in termini di SCR. | limiti di materialita per la valutazidop Bésisia qualitativi che quantitativi) si
trovano negli Allianz Standards Top Risk Assessménlimiti di propensione al rischio vengono aggiornati
Sii s~ wij88w w | ¢88¢E£ wpcbnfentsRisk Bppefit€ Framegork{ ¢ i w vw~ Uv S

Nelle consideraziorsulla materialita dei rischi, sulla propensione al rischio e sulla definizione delle azioni di
{8{ys-{¢jw | { vwOw Swjw¥ uc¢;8¢ | {s vw~~s x¥wo’ " wj-s V
punto di vista quantitativo che qualitat

Ai fini della solvibilita devono essere presi in considerazione tutti gli eventi che possono accadere almeno una volta in
200 anni. Le dichiarazioni di propensione al rischio prendono inoltre in considerazione anche eventi meno remoti
quali quelli ch@ossono verificarsi una volta ogni 5 0 10 anni con impatto limitato sugli utili piuttosto che eventi
estremi che richiedono un incremento di capitale.

Spesso possono verificarsi eventi che non sono presi in considerazione dalla Risk Policy maesker@ossono
F{yi{x{us8§{©f Vvs 7 j £°;8¢ v{ ©{)8s vw~~s £¥¢x{88st {~
delle corrispondenti azioni di mitigazione, tenendo in considerazione sia valutazioni quantitative che qualitative.

B.3.3.4 Valutazine dei rischi

B.3.3.4.1 1l modello deRequisito Patrimoniale di Solvikpktai rischi quantificabili

f 88{ { ¥{'!'wuz{ ¢! 8sj-{s~{ u"{ ~s U¢C £syij{s A w!E£¢! §:
Requisito Patrimoniale di SolvibB&nialloyd S.p.definisce iRequisito Patrimoniale di Solvibilitae il capitale

necessario a proteggere la Compagnia da rilevanti predite economiche inattese. Su base tiRegsisie, il
Patrimoniale di Solvibilga&alcolato ed aggregato in maniera consistente tra tutte le linee di business sulla base di
standard per la misurazione ed il confronto dei rischi comuni a tutte le differenti attivita.

B3341l1Us £¢ VvEsSfE~{us-{¢jw vw~ ¢vw~~¢ v{ us-

Per definizione,Modello Internakernoper il calcolo d&equisito Patrimoniale di Solvikilitasidera le seguenti

categorie: rischio di mercato, rischio di credito, rischio di sottoscrizione, business risk e rischio operativo dove questi
¥{ uz{ I ¢ ¢ cézine del sefnfedd dUAsset Madagament, tutte le linee di business sono esposte
s~~C¢{i8w¥s ys s v{ ¥{juz{ vw~~w us8wyc¥{w | CE£¥S w~wj
ai rischi di mercato, di credito ed ai rischi operativi.

B.3.3.4.1.2 Attivitd coperte dModello Interno

I Modello Interndali calcolo deRequisito Patrimoniale di Solvikilitare tutte le principali attivita assicurative. Cio
ut¢ £¥wjvw 8§788{ { E£¥{ju{Ef£s~{ s88{ ©f niechimmnobif) e pasdvit i { > £
(compreso il rwoff delle riserve tecniche, i depositi, i debiti e le altre obbligazioni.

B.3.3.4.1.3 Adeguatezza ddlodello Interno

Il quadro di riferimento délodello Interndi Allianz comprende sia le regole di governance siapi pigceissari a
ys¥si8§{¥w ~¢svwy ' s8w--s | {s s8§8"s~w uzw x 8" ¥s vw-~

tvw~~¢ vs~~¢ | O©{~"££¢ s~~¢{ E£~w wj8s-{¢jw wv s~~¢" §;
giay { ¢¥ijs wij8{> ~s ©Os~{vs-{¢jw> ~Cs££¥¢Os-{¢;jw> ~c¢{
utc) 8si8w vw~~¢svwy s8w--s v{ "8{~{--¢@ Y~{ | 8sjVs¥yv

governance del modello.
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AllianzStandard of Model Governance

[~ veu” wj88¢C S~~{sj- e8sjvs¥v ¢x _¢vw~ YCOwW¥sjuw | 8§:
Modello Interno

i il Modello Interndeve essere validato ed approvato;

1 la validazione deve tener conto dii tgiit elementi qualitativi e quantitativi e deve dimostrare che il

Modello Interndiflette adeguatamente il profilo di rischio del business e puo essere utilizzato in maniera
affidabile nelle decisioni di business;

1 devono essere stati predisposti edsaliyy u¢j 8¥¢~~{ s88{ s E£¥wOw; {¥w w

modello;
1 deve essere mantenuta aggiornata la documentazione di tutte le componenti quantitative e qualitative
Ew¥ v{ ¢ 8¥s ¥WModeldlatermoy ~ s §w- - s vw-~

Con riferimento alla iddzione del modello, si segue il seguente approccio:

i il responsabile delle attivita del modello valuta se i risultati prodotti dal modello sono appropriati e se la
documentazione esistente & sufficiente;

i la validazione indipendente prende in considemgioaspetti specifici del modello quali la struttura del
tvw~~¢> ~s w8¢tve~¢cy{s> ~s us~{t¥s-{¢jw> { vs§8{:
agli aspetti qualitativi quali la governance del modello, il giudizio di espélita Beqdati ed i test di
utilizzo;

i Is ©s~"8s-{¢jw v{ svwy " s8w--s zs ~¢¢t{w88{OC¢C v/{
tenendo in considerazione le specificita locali;

1 wiw “8{~{--s8¢ 7 s £ £ ¥ ¢ wunpdello ¢he tieBesin- donsisleragidng w8 ¥ s
risultati ottenuti attraverso, tutte le aree di validazione nonché delle interazioni tra le stesse.

Allianz Standard of Model Change

[~ v¢u”™ wj8¢ S~~{sj- e8sjvs¥v ¢x _¢vw~ Uzsjyw | 8st{~
modifiche aModello Interno
i il modello pud essere modificato solo in presenza di eventi che rendano la modifica necessaria (ad
esempio©s ¥{s-{¢;j{ vw~ E£¥¢x{~¢ v{ ¥{luz{¢> jw~ ¢Cvw~~
i il modello deve passare attraverso un processo strutturato di modifica in modo da garantire che il modello

viene utilizzato in maniera corrispondente ai requisiti daberaent e del regolatore;

1 i~ ~{Oow~~¢ v{ yctoOow¥jsjuw Vw~-~w ¢cv{x{uzw :¢OOW¥
¢l 8sj-{s~{8° w vs~~c¢cw] 8wij|]{¢jwetvwzAwvs v, {8
OF, o TP, in base al modalModello Internoggetto di modifica

1 E{ £s88¢ ©vw"s;8§{8§s8§{©¢ vw~~w | {jy¢t~w cv{x{uzw> j
analizzato come parte integrante del processo di modifica del modello.

Annual validation report

Il report di Maazione annuale viene utilizzato per documentare i risultati della validazione annuale ed approvare
~¢svwy s 8§w- Madella Int&rampBssivoy nenché per mantenere la conformita con i requisiti del
regolatore per la normativa Solvency II.

Il contenuto del report & il seguente:

i una sintesi déllodello Internche comprende le modifiche precedenti, i risultati della validazione attuale
e dei limiti, nonché il piano delle successive attivita di governance;

i una valutazione tegown del modellopmpresi gli argomenti della validazione trasversale;
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i una sintesi di alto livello dei report di validazione locale da parte di tutti gli enti interni

i una sintesi dello stato delle attivita di rimedio relative a richieste del Collegio dei Sugentifoai®
nelle validazioni degli anni precedenti, ove esistenti.

B.3.3.4.1.4 Eventuali cambiamenti nella governanc#ddkllo Interno

Nel 2016, sono stati implementati tre principali aggiornamenti nella governaviodetiel Internoa livello di
Gruppo:

1 aggiornamento delle line guida sulla validazionsddéllo Internole Linee @da sono state aggiornate
EWY ys¥si8{¥w ~¢s~~{jws wij8¢ uc¢; ~w | ¢cOw Ow¥| {«
(ASMC) e Allianz Standard for Model Governance (A&&NG i risultati della validazione del modello,
al concetto dimite del modello e alle relative soglie stabilite;

i processo relativo a modifiche minori o immateriali al modello: & stato introdotto un nuovo processo
relativo alle modifiche minori o imM@ w¥ { s ~{ s ~ tvw~~¢> uzw {ju~"vw
Allianz SE { i 8wy ¥s ~CsE£¥¢Os-{¢jw ¢ ~s vwu{;{¢jw vw-~
prevista a x+10;

1 concetto di Tierifgv ¥ { | " ~8s8{ v{ f{

tvw~ ¢2jw¥] g " jC{i8W¥E¥wW
Modello Internp
i aggiornamento del Model Inventory nelutnento ASMC.

yL A 8§

w¥{ i | S8s X GC¥;
§s-{¢jw ts!sgs !

{ 8s
“{ ¥wa-

B.3.3.4.2 Top Risk Assessment
Il processo TRA é una delle componenti chiave del sistema di Enterprise Risk Management (ERM).

Il Top Risk Assessngenh processo strutturato implementato in tutte le Operating Entities del Gruppo Allianz, la cui
x{is~{8° A ~¢{vwi8{x{us-{¢jw> ~s ©s~"8s-{¢jw> ~s {8
compromettere il raggiungimento degfliiettivi strategici, impattare sulla redditivita ed avere implicazioni negative

sui risultati economidinanziari. Rientrano nel perimetro di valutazione sia i rischi quantificabili che non
quantificabili, attuali o prospettici (c.d. Emerging Risk).

Il processo & svolto in conformita con quanto previsto dagli Standard dAGSIPRA opportunamente tradotti
ed adattati alla realta locale.

Il processo TRA si articola nelle seguenti fasi:

1 preparazione (Risk Identification);

i valutazione dei rischdelle attivita mitigative (Risk Assessment);
i definizione deTop Riskd analisi del Target Risk (Risk Response);
i monitoraggio (Monitoring).

S~ x{iw v{ ys¥si8{¥w ~¢svwy"  sig®skidettificatd & attvibpita a lieds ¥ w| £ ¢
top manager della Compagnia.

Il target risk di ciascUiop rislé approvato, annualmente, dal Consiglio di Amministrazione.

Il processo TRA supporta lo sviluppo del business e della strategia attraverso il focus sui rischi strategici coprendo un
orizzonte temporale di 436 mesi. | risultati del processo TRA saranno considerati nel proieestcedione

B.3.3.5 Overview delle modalita di gestione dei rischi

La Compagnia ha definito la propria struttura organizzativa, comprensiva dei ruoli e udleili@spotutte le
persone coinvolte nel processo di gestione dei rischi, strutturandosi per coprire tutte le categorie di rischio. La
struttura € documentata e comunicata in modo chiaro e completo.

8l tierieng stabilisce la periodicita secondo la waa#ettuata la rivalidazione completa per ogni singolo modulo che costituisce il Modello
Interno
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| processi drisk managemesono integrati, ove possibile, direttamente all'interno dei processi aziendali, sia nei
processi che determinano decisioni strategiche e tattiche sia nei processi di business che impattano sul profilo di
rischio. Questo approccio garantisce dRiskl maagemeniesista soprattutto come meccanismo lungimirante e
previdente che indirizza il rischio e solo secondariamente come processo reattivo.

bw¥ o” w|] §{ t8{O©{ ~s ¥w|£¢;|st{~{8° £¥{ s¥{@mavw~~s y
management delle rispettive funzioni di business aventi responsabilita diretta sui profitti e sulle perdite.

[ twy " wij8{ w~w wij8{ ys¥sij8{]u¢j¢ ~Césvw¥wj-s s{ E£¥{uf
business:

i definizone di appropriate politiche éistjone dei rischi, standard e Lingdas

i la descrizione complessiva dei processi della Compagnia;

1 identificazione dei controlli chiave al fine di mitigare i rischi per i processi rilevanti per il framework ICOFR
(Internal Control Over Financial Reporting).

La gestione dei rischi € coerente con il Risk Policy Framework, costituito dalla Risk Golhpagiebh e del
Gruppo Allianz SEE " § 8w ~w A u ¢ &salpew@ewcio& Standard,alingare regole funzionali di
Allianz).

Le sezioni seguenti sintetizzano per le varie macro categorie di rischio le principali misure che assicurano un efficace
controllo e mitigazione del rischio nei processi di business.

B.3.3.6 Monitoraggio e Reporting suihise sulla solvibilita

Il processo di reporting sui rischi della Compagnia é caratterizzato sia da flussi informativi periodici e regolari, che da
reportistica creata ad hoc su specifica richiesta. Le informazioni sono rese disponibili al Corait&ollRggohi,

Sindacale, al Consiglio di Amministrazione della Compagnia e al senior management attraverso altri comitati
s-{wjvs~{ ©"s~{ s@miaiowdi Cé&ppappo)-gérdiériio adeguata{nforynazione ai soggetti
responsabili delle deCig¢ i { ¥{y s¥v¢ s~~¢s8§8 " s~w | {8 " s-{¢jw v{ ¥{]|
8w £w] §8{Os@ ""¢{jx¥s| 8¥" 88" ¥s v{ us~ut¢t~¢ vw~ e¢~0Owj un~-
reporting sulla solvibilita su base trimestrale.

A fdrmativa riguardante i rischi viene resa disponibile attraverso diversi canali:
i gli azionisti e il mercato sono informati attraverso il Bilancio annuale;

1 [ hSee s88¥sOw¥| ¢ ~C¢{ijx¢t¥ s8§{©s E£¥wO{ | 8BreORSA{ v { Ow:
attraverso richieste trimestrali quali la reportistica di Vulnerabilita e in tutti i casi in cui ne perviene
richiesta da parte del regolatore

i il senior management attraverso i report trimestrali prodotti dal Risk Management e discusatmel Comit
Consultivo Rischi e nel Consiglio di Amministrazione della Compagnia. Questi report forniscono una
visione complessiva della situazione di rischio e di solvibilita della Compagnia.

B.3.4Valutazione interna del rischio e della solvibilita (ORSA)

llprocessadeS :a2j d{!} sjv e¢~Owju-~ S!!w!! wijig&; £"E w!!w
atti ad identificare, valutare, monitorare e gestire il profilo di rischio ed il fabbisogno di solvibilita glolséde in ottica
attuale che prospettica.

Inlinea generale, il processo ORSA & guidato dai seguentigoiitheipi

1 Ns2©s~"8s-{¢jw2adeS2A2vs2{i8wjvw¥!{2u¢ w2" js20s~"

E quindi una valutazione olistica di tutti i rischi ai quali la Compagnkaé! §s u¢j ~c¢¢t {wsg§g{
che la dotazione patrimoniale attuale e prospettica sia sufficientemente ampia da supportare
svwy " s8s wi8g8w | {s ~w {i{-{s8{Ow | 8¥s8wy{uzw uzw
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nonsideve lifn§ s ¥w sv w~st (REgsiditedi Solvibilied@piplicdndofi hqdelli divcalcelo in
ottica statica, ma considerando adeguate prove di stress e sensitivita;

1 La valutazione ORSA supporta le decisioni aziendali
NeE{ E£{si 8¢ ade S attfafersxiltpfoeesso dvgestisne dei riachi8nen riducendosi ad una
sola valutazione annuale, la quale invece risulta corroborata da un monitoraggio nel continuo a supporto

vw~~¢{ £~w wj8s-{¢jw vw~~w v{¥w8E8§{Ow | §¥s8wy{uzw
1 Il Consiglio dimministrazione si fa parte attiva durante il processo ORSA
[~ UvS y{c¢tus SEE£"{8¢C " j ¥"¢~¢ s88{O©¢C jw~~¢{ E£¢] ¢

valutazione e nelle azioni manageriali conseguenti alla sua approvazione.

B.3.4.1 Overview siltrocesso ORSA

Scopo del processo ORSA ¢ l'allineamento della visione prospettica della posizione di solvibilita Solvency Il con le
decisioni aziendali in considerazione dei limiti di modello e di tutti i rischi non modellati. Pertanto il processo include:

una proiezione del Solvency Il ratio nel periodo di pianificazione;

una valutazione dell'impatto delle future decisioni aziendali;

una valutazione degli specifici rischiFilber ;

un monitoraggio stretto e una valutazione dei limiti di modello;

una ®ndivisione critica dell'analisi sopra menzionata con i top management, le aree di business e le
funzioni di controllo per assicurare una visione di rischio nelle diverse prospettive.

=A =4 =4 -8 -9

S~ x{ijw v{ I T EEC¥8s¥w ~C¢¢¥{ wso8CRSAvindude lavdefiniziond di |inviti, | vV w
all'interno del framework di Risk Appetite, che vengono monitorati in un processo nel continuo.

B.3.4.2 Frequenza della valutazione interna e approvazione delle risultanze

La valutazion®RSAE effettuataalmeno su base aunale. Per circostanze che determinano una significativa
modifica al profilo di rischio della Compagnia, il Risk Management, grazie al costante monitoraggio effettuato su tale
profilo e/o tramite informazioni ad hoc fornite dai settori interessati~valutgy wuw| | { 8° v { w] wy "~ { ¥
adeSa@

Qui di seguito sono sintetizzate le principali circostanze che la Compagnia ritiene opportuno valutare dal momento
che potrebbero indurre la necessita di una valutazione ORSA al di fuori delle scaden¥e{rego ~¢ w~wj u ¢
carattere esaustivo):

1 variazioni significative nella struttura organizzativa (fusioni, acquisizioni e dismissioni);

i significativi cambiamenti riscontrati nei volumi di raccolta;

i variazioni significative nel modello del capitaisctiio;

1 forti cambiamenti delle condizioni dei mercati finanziari;

i significativi scostamenti nelle assunzioni attuariali alla base delle valutazioni precedenti;

i variazioni significative nei trattati di riassicurazione;

i significativi scostamenti nelle pedeni di SAA (strategic asset allocation);

1 introduzione di nuove e non pianificate attivita di copertura finanziaria (hedging);

i variazioni significative nella normativa o legislazione, per es. variazioni sostanziali nei requisiti
patrimoniali;

i concretizzarsi di un rischio significativo non quantificato (per es. rischio strategico, di reputazione o di

liquidita, eventi sociopolitici).

In tali casi di una ad hoc ORSA report il Risk Management presenta una proposta al RiCo e l'approvadzione ultima de
potenziale aggiornamento nella valutazione prospettica della solvibilita della compagnia € di competenza del
Consiglio di Amministrazione (CdA) della compagnia stessa.

Piu in generale il processo ORSA richiede I'approvazione del report ORSA e rtteti@idimetivda parte del RiCo
e del CdA.
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B.3.4.3 Collegamenti tra il fabbisogno di solvibilita e le modalita di gestione del capitale

In congiunzione coih Piano Industrigléa Compagnia sviluppa un piano di gestione del capitale che assicura il
rispettou ¢ w¥ wj 8w wj 8w u¢; ~CwoOe~"-{¢ijw vw~ E£¥¢x{~¢ v{ ¥{
definiti in ambito risk appetite.

In particolare, si rileva come la Compagnia abbia definito delle soglie di tolleranza che permettoriblidiellalutare

di capitalizzazione raggiunto (buono, sufficiente o critico). Il rispetto delle soglie influenza direttamente il
pagamento dei dividendi e altre misure di capitale. Le stesse misure e limiti rappresentano il punto di partenza per
definire e ddmare i piani d'azione per quanto riguarda la gestione del capitale. Le soglie di capitalizzazione e i
relativi limiti vengono calibrati annualmente al fine di rendere coerenti le attivitd di assunzione dei rischi con gli
obiettivi di rischicendimento.

B.4 Informazioni sul Sistema di Contriterno
B.4.1Sistema di Controllo Interno

La Compagnia promuove una "cultura del controllo interno" attraverso una serie di iniziative tese a diffondere
principi procedurali e regole di comportamento riferite in particolare

i s~ ¥wuwfe{ wij 8¢ vw{ E£¥{ju{f£{ v{ ycoOw¥jsjuw v{ Y¥ {
i s~~¢sve-{¢jw vw~ U¢tv{uw W8g{utc¢> wil ¢ s v{|E¢] {-
divulgato anche attraverso sessioni di training specifiche istitnitdedibecreto Legislativo 231/2001
dalla struttura di formazione di Gruppo;

i s~~¢ésve-{¢ijw vw~ _¢tvw~~¢ v{ a¥ysi{--s-{¢jw> Yw]|
divulgato al personale della Compagnia e aggiornato in base a variaziora dirgaatizzativa o
normativa;

i s~~¢w {11 {¢iw vw~ x"j-{¢i{y¥s s uzw ¥{£¢C¥8s s8§88§
della Compagnia;

i alla definizione del sistema delle deleghe e delle procedure che regolano I'attribuzione dgieruoli e d
responsabilita, tempestivamente diffuso al personale;

i s~~¢w sjs-{¢ijw v{ | Ewu{x{uzw E£¥¢Cuwv ¥w ¢¥ysij{--5s¢

1 alla mappatura dei principali madszhi aziendali della Compagnia e dei relativi presidi di controllo

i w~~¢ s ntpfogetto divGruppo denominato Top Risk Assessment con aggiornamento almeno
annuale e monitoraggio trimestrale dei principali rischi della Compagnia;

i alla mappatura dei presidi di controllo utilizzati dalla Compagnia per mantenere un adeguato ambiente di
ucti 8¥¢~~¢ lo{~"££s 8¢ ' wuceijve o s8¢ E£¥wO{]| 8¢ vs
ucii {1 8wij8w jw~~¢ésjs~{I{> jw~-~s SEE£S8 " ¥s w | w-~-
Assessment);

i alla mappatura ed aggiornamento contineigpdocessi organizzativi relativi alle attivita di alimentazione

dei dati gestionationtabili.

Le predette attivita sono opportunamente supportate da adeguata documentazione, la cui diffusione, effettuata
attraverso distribuzione al personale dipenddntenateriale su supporto cartaceo e telematico (intranet),
uc! 8{8 {luw w~w wij 8¢ o s~{x{us, Sistem#&dedContraiigrBiw; w¥ w wv su

Le attivita di verifica sul Sistema di Contnt#lmd sono espletate attravepsesidi diretti da parte dei responsabili
vw~~w " j{8° ¢¥ysj{--s8{0Ow jw~~¢s t{8¢ vw~ E£¥CE¥X{¢ ¥" ¢
audit, pianificati annualmente e condotti dalla funzione Revisione Interna di Gruppo.

Sianet¢s t{8¢ vw~~s vwx{i{-{¢iw vw{ E£¥w){v{ v{¥w88{> | {
previste, in occasione degli intervensiudit particolare attenzione € riservata alla istituzione ed alla verifica del
funzionamento dio £ ¢ ¥ 8§ © | w segrggatio¥ofvdutieg B¢ ~8w sv s° wj8s¥w {~ ~{Ow

B.4.2Aree dei controlli interni e le attivita di controllo

Al fine di migliorare ltabzione e il monitoraggio del Sistema dei Comitelinil il Gruppolllanz persegue un
approccio coordinato verso un sistema integrato di rischi e controlli per la gestione dei rischi operativi. Sulla base di

40



Genialloyd S.p.A.
Solvency Il SFCR

una stretta cooperazione delle funzioni di controllo chiave del Gruppo, tale approccio integrato prevede
principalnwij 8w " j ¢s¥ ¢j{--s-{¢jw 8¥s ~w }wa X" ju8{c¢i| E£w¥ |
dei rischi, control testing e quality assurance), processi e reporting, nonché per le attivita di quality assurance sia a
livello locale che a liegetli Gruppo.

In generale, 8istema dei Controlitérnidel Gruppo Allianz SE é formato da specifici controlli di rischio e da ulteriori
elementi di controllo. | suoi obiettivi sono:

1 ~Ss | s~©O©sy " s¥v{s vw~~C¢w, {]| 8ndple;s vw~ Y¥"E££¢ W VWwW-~~c¢
i la creazione di un ambiente di controllo solido che garantisca che tutto il personale sia consapevole
vw~~¢{ £¢¥8sj-s vw{ uc¢ij8¥c¢c~~{ {i8w¥i{ w vw~ | 7¢ 3
1 ~¢wxxw88 " s-{¢iw v{ s88{ &{i&hi devvanti da¢attigit¥ ¢ processi fief ¢ £ ¢ ¥ .
Gruppo;
1 la capacita di fornire al management le informazioni fondamentali per i processi decisionali;
1 la compliance alle leggi e regolamenti applicabili.
[ P wy T wi 8{ E¥{ju{£{ u ¢ | §{ &Sisttraudkij Gontrotigdrniy W v € s £tw{¥ 8§ ¢~ C\s
Compagnia

1 ssS~©sy " s¥v{s vw~-~-w {1} 7"¥w v{ Al wy¥wyssg§{¢j ¢x v~ §{
potenziali conflitti dinferesse (ad esempio, separazione tra attivita di pagamento, regolazione e
registrazione da operazioni di esecuzione; separazione tra definizione limiti e autorizzazione alle
transazioni; separazione tra effettuazioneratireg verifica dei controlli);

i le decisioni determinanti sono prese da almeno due rappresgitaGibmpagnidfour-eyes principle);

i garanzia che i processi decisionali, a tutti i livelli di management, avvengano avendo acquisito le
informazioni importanti per effettuar@wtazioni aiendali affidabili;

i relativamente al processo di reporting finanziario, in tutto il Gruppo Allianz viene utilizzato il modello
COSO e parzialmente il mém€OBPT

i s ~{ijy~ s u¢ " jw wnerBrevpefe!cam@rscazidni veréd |& Gapogrsppat Allianz SE
viene utilizzata la linguaglese;

| c¥w,uwji 8w uc¢j | sEwOC~w- -s iw~~¢sE£EE~{us-{¢ijw vw{ u

comunicazione di ruoli e responsabilita nonché la realizzaziosget@ii percorsi formativi

1 mantenimento di processi strutturati e documentati per i quali siano implementati e funzionino
efficacemente i controlli chiave.

B.4.3Modalita di attuazione della Funzione di Compliance

La funzione di Compliance haloscopond@pivi { ¥w { ~ ¥{juz{¢ v{ j¢j uc¢cjxe¢c¥ {8§°
incorrere in sanzioni giudiziarie o amministrative, perdite patrimoniali o danni reputazionali, in conseguenza di
violazioni di leggi, regolamenti o provvedimenti delle AutdritdVigilanza ovvero di norme di
s"8¢C¥wyt~s wj8s-{¢jwa@

[ i utixec¥ {8° ut; o s8¢ E£¥wO{! 8¢ vs~ dwy¢t~s wij8g¢ [e
seguenti funzioni:
] {vwi 8{x{us {i ©{s u¢cij8{j s8{©s ~w jC¢¥ w sE££~{us

procedure aziendali;

1 ©s~"8s ~¢svwy s8w--s5s w ~¢wxx{usu{s vw~-~w {17 ¥w
conformita alle norme propone le modifiche organizzative e procedurali finalizzate ad assicurare un
adeguato presidio del rischio;

1 ©s~"8s ~¢wxx{usu{s vwy~{ svwy“ s wij8{ ¢¥ysj{--s8{c¢
i predispone adeguati flussi informativi direttiaglsor { | ¢u{s~{ vw~~¢{ E£¥w]s w s

9 Control Objectives for Information and related Technology
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1 ' " ££¢¥8s ~C¢s~8s v{¥w-{¢jw sxx{juzA | ©¢t~ys ~¢s8§8§{
adottate in conformita alla Direttiva Solvency Il e valuta il possibile impait®ssi e sulle procedure
aziendali conseguenti a tali modifiche del quadro normativo.

NeEf{r8{8"-{¢tijw vw~-~s X“i-{¢iw v{ U¢ £~{sjuw A x¢¥ s~
responsabilita, i compiti, le modalita operative defleofie, nonché la natura e la frequenza della reportistica agli

¢¥ysji{ 1 ¢u{s~{ wv s~~w s~8¥w x"j-{¢i{ s-{wjvs~{ {i8w
X"i-{¢ijw v{ Ut £~{sjuw v{ Y¥ " ££f0w WCiwar—-3> AY¥ " BES~

documenti disciplinano altresi le modalita di collaborazione tra la funzione di Compliance e le funzioni di Internal
Audit e di Risk Management.

La funzione di Compliance riporta direttamente al Consiglio di Aragiarist

La funzione Compliance ¢ affiancata dalla funzione Legale che si occupa del presidio dei rischi legali e reputazionali
derivanti dalle controversie giudiziali, per i quali € responsabile del reporting verso la Capogruppo Allianz SE, nonché

connesf s~~w ¥{ | £¢] 8w x¢¥ " ~s8w s x¥¢j8w vw~~w ¥{uz{w,; §v
La funzione Legale provvede inoltre a:
| Ut ~~st C¥s¥w uc¢, ~s X" j-{¢ijw Ut £~{sjuw v{ Y¥ " ££¢
I'attiviéx assicurativa;
i fornire, con periodicita almeno semestrale, al Consiglio di Amministrazione una relazione sulle pratiche di

particolare rilevanza seguite dalla funzione nonché su eventuali rischi di non conformita alle norme,
proponendo eventuali interventigliorativi di concerto con la funzione Compliance di Gruppo.

La Funzione Compliance pianifica la propria attivita in uno specifico Piano.

N XTjp-{¢iw UE E£~{sjuw v{ S~~{sj - e@E@S@ | ©¢~yw ~¢€s
eskrnalizzazione del servizio.

B.5 Funzione di Internal Audit

B.5.1Modalita di attuazione della Funzione di Internal Audit

N XTj-{¢iw v{ [i8w¥js~ S"v{§ | ©¢~ywvoltajad asSi@fa@®{l §° v {
raggiungimento degt t { w8 8{ ©{ s-{wjvs~{@ fs~w s88{©{8&8° zs ~¢ |
u¢ £~w] | {©s vw~~s U¢ E£syj{s@ "¢[j8w¥js~ S"v{8§ s{" §&s
approccio sistematico atto a valutare e aerenpiu efficienti i processi legati ai controlli, alla governance e alla
gestione dei rischi.

V{ u¢ij wy " wj-s ~w s88§{©0{8° vw~~C¢[j8w¥js~ S"v{8g8 zsjij¢t
rafforzare i processi e le strugtdi governance.

nef{rg{sg -{¢iw vw~~s X" j-{¢ijw v{ [j8w¥ijs~ S"v{8§ A x¢¥
Le responsabilita, i compiti, le modalita operative della Funzione, nonché la natura e la frequenza della reportistica
agli organi sociali ed alle altre funzioni aziendali interessate sono definiti e formalizzati in specifici documenti (il

A_sjvs8t vw~~s X" j-{¢ijw v{ dwo{| {¢cijw [j8w¥jsa w AY¥" £

Alla Funzione di Internal Audit &€ assegratmpito di verificare:

i i processi gestionali e le procedure organizzative;

T la regolarita e la funzionalita dei flussi informativi tra settori aziendali;

1 ~¢svwy s8w--s vw{ P{1 8w { {ix¢t¥ sg§{O©{ w ~s ~¢c¥¢
informazioni sulle quali il vertice aziendale basa le proprie decisioni;

i la rispondenza dei processi amministratiwrdgabili a criteri di correttezeadi regolare tenuta della
contabilita;

i ~¢wxx{u{wj-s vw{ ut¢cj8¥¢~~{ | " ~~w s88{O{8° w| Bw¥,|

"s E£{sji{x{us-{¢jw vw~~¢sg88{©o©{8° v{ s"v{g§ | { ts}|s |°
aziendale, sulla base di specifi@radt rischio.
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NEs~~¢us-{¢ijw vw~~w ¥{]l ¢c¥l w> ~s x¥wo wj-s wv {~ y¥sv
sulla base della rischiosita relativa di ciascuna area. Su tali basi € prevista la predisposizione di un piano a medio
termine di interventi, da effettuare entro un arco di tempo non superiore a cinque anni, sulla base del quale viene
E¥wv{! £¢!' 8¢ {~ £{sij¢ sjij " s~w vw~~w s88{©{8&8°> ! ¢88¢CE
Amministrazione della Societa.

Nella definizione del piano sono tenuti altresi in considerazione i seguenti elementi:
i eventuali carenze emerse dalle precedenti attivita di verifica;
1 eventuali nuovi rischi identificati.

Il piano include inoltre attivita di verifica delle comporeBistema dei Controlitérnied in particolare del flusso

{ix¢t¥ s8§{©¢ w vw~ | {1 8w s {jx¢¥ s8{ut@ S~~¢{j8w¥ijct vw
i elementi di rischio, attuale e prospettico;
1 operazioni e sistemi da verificare, con indicazione dei criteri sulla base dei quali sono stati selezionati e
vw~~w ¥{ ] ¢¥]  w jwuw] | s¥{w s~~¢wywu"-{¢ijw vw~ E{s;j (

aoOw ¥{8wj 8¢ jwuw;  s¥{¢ | { E£¥¢cCOOwWvw S~~CwWXXWE88 " s-{Cjmw

Inoltre  { ~ _sjvs8¢ vw~~C[j8w¥;s~ S"v{8§8§ E£¥wOwvw uzw Cyj .
approvata dal Consiglio di Amministrazione.

S 'wy " {8¢ vw~~¢s88{©{8&8° v{ ow¥{x{us ! ©¢ cafseristichedE ¥ wO{ | §
obiettivita, chiarezza, concisiornempestivita.

N XTi-{e¢iw [i8w¥ijs~ S"v{g8 v{ S~~{sji- e@FEO@S@ | ©¢~yw
esternalizzazione del servizio.

B.5.2ndipendenza e obiettivita della Famzidi Internal Audit

nNeégi{§g®° [ i 8w¥js~ S"v{8§8§ v{ Y¥"E££¢ | O©¢C~yw ~s | "s x"j-/{
contratto di outsourcing, previo espletamento delle procedure prescritte dal Regolamento ISVAP 20/2008 in tema di
estenalizzazioni di funzioni di controllo.

In ottemperanza a quanto definito dagli artt. 16 e 33 del Regolamento, si evidenzia che presso la Compagnia € stato
{iv{©{v ' 'sg8¢c " ¥wxw¥wj8w {jus¥{us8¢ v{ itdGrpp¥eun{ ¥sEE
F¢yyw88¢ ¥w] £¢j ) st{~w vw~~¢s88§{©{8° v{ uc¢c;j8¥cta~¢ | ~-~
sono adeguatamente commisurate alle caratteristiche operative della Compagnia.

N gtifuzione della Funziondmtiernal Audit € formalizzata con apposita delibera del Consiglio di Amministrazione.

Le responsabilita, i compiti, le modalitd operative della Funzione, nonché la natura e la frequenza della reportistica
agli organi sociali ed alle altre funzioni azleimderessate sono definiti e formalizzati in specifici documenti (il
A_sjvs8¢ vw~~s X" j-{¢jw v{ dwo{;| {¢ciw [j8w¥jsag w AY¥" £
La Funzione di Internal Audit esercita la propria attivita a diretto riporto del Consigjisttia&ione.

La Funzione opera nel rispetto delle norme di legge e regolamentari, del codice etico della Compagnia, della Audit
Policy del Gruppo Alliazp.A.e dei principi internazionali della professione e conformemente al mandato

assegnatole dab@siglio di Amministrazione.

Inoltre, la Funzione Internal Audit opera con garanzia di separatezza rispetto alle funzioni operative ed alle altre
funzioni di controllo e si avvale di tutti i necessari supporti aziendali.

S{ Pwi !l { vw~-wdnBrmal Alife § ® 8BS ¥w¥8 w{t§ sj s~ :eS_; W VoV

Practice Framework (IPPF) 1110, il Responsabile della Funzione di Internal Audit effettua la conferma
vw~~¢{jv{Ewjvwj-s C¢¥ysij{--s8§{mwmes~ UC¢Cj | {y~{¢ v{ S { i

43



Genialloyd S.p.A.
Solvency Il SFCR

[i 88w s v{ {iv{Ewjvwj-s {iv{O{v s~w> A £¥wo{! 8¢ uzw
vw~~¢{jv{Ewjvwj-s5s w vw~~¢¢t{w8g8{O©{8° vw~~s X" j-{¢ijw>
possibile, lapol {t { ~w £w¥v{8s vw{ ¥wo {1 {8{ | ¢£¥s w| £¢] 8{ ¢ -~
w) |l w¥w ¥w] { j¢8{ w ~¢s"v{8¢C¥ vwOw ¥{£C¢¥8s¥~{ s~~¢S"v/{
compito di deciderese¢ s " v{ §¢¥ £ E w!!w¥w {ju~"1!¢ ¢ wi¢ jw~~w sE&

livello locale, deve essere segnalato a Group Audit di Allianz SE.

[i¢~8¥w> | w £¥w [ g§w s v{ {iv{ £ wudtw abbiz pregcedentergepte = s ~ w>
~s©C¥s8¢ jw~~¢wj8{8°As¥ws C¢Cyyws88¢ v{-COWY¥EwW¥KOsvawtt i §
sii¢ £¥{ s uzw ~¢s"v{g¢C¥ £¢)}1s wxxw88 s¥w Ow¥{x{uzw |

La Funzione di Internal Audit héegamenti organici con tutti i centri titolari di funzioni di controllo interno.

Alla Funzione di Internal Audit, per lo svolgimento delle proprie attivita, & garantito libero accesso a tutte le strutture
s-{wjvs~{ w s~~s v wZiendalp §ggettd di yewfica¥ inctuse §e{ irdosmazoni utdi pef las
ow¥{ x{us vw~~¢svwy s8w--s vw{ u¢i8¥¢~~{ | ©¢~8{ | ~~w

La Funzione di Internal Audit & dimensionata adeguatamente e dotata di ristogiettecadeguate alla natura,

alla portata ed alla complessita della Societa ed agli obiettivi di sviluppo che la medesima intende perseguire e
prevede un piano di formazione e aggiornamento professionale annuale del personale in forza al fieeadi garantir

a”" wl 8§8¢"~8{ ¢ u¢ E£wsSwj-w | £Ewu{s~{}) 8{uzw jwuw,] | s¥{w s~-~

La Funzione dispone altresi di un adeguato budget di spesa.

B.6 Funzione Attuariale
B.6.1Modalita di attuazione della Funzione Attuariale

Nel corso d&1015 é stata istituita dal Consiglio di Amministrazione la funzione Attuariale.

Le responsabilita, i compiti, le modalita operative della funzione, nonché la natura e la frequenza della reportistica
agli organi sociali ed alle altre funzioni aziendalesetee sono definiti e formalizzati in specifici documenti

A sjvs8¢ vw~~s X" j-{¢iw S88"s¥{s~-w v{ Y¥"££¢ag w A
disciplinano altresi le modalita di collaborazione tra la Funzione Attuariale aildif@aipliance, Internal Audit

e di Risk Management.

"égi{8° S88" s¥{s~w v{ Y¥"E££¢ | O¢~yw ~w E£¥CE¥{w s88{«
contratti di outsourcing, anche per tutte le compagnie del Gruppo Assicurativd.p\lan

La Funzione Attuariale & la funzione aziendale che assicura che le metodologie e le ipotesi utilizzate nel calcolo delle
riserve tecniche siano appropriate in relazione alle specificita delle varie linee di business, prestando particolare
attenzione alla disponibilita, affidabilita, accuratezza e completezza dei dati, identificando fonti o cause di potenziali
limitazioni.

Le principali responsabilita attribuite alla Funzione Attuariale sono:

q svolgere tutte le attivita relative al calcdle dserve tecniche;
i w! E¥{ w¥w Es¥wW¥w ¥w~s8§{©¢ s~~s Afc¢~{8{us v{
considerazioni:

o la sufficienza dei premi da incassare per coprire sinistri e spese futuri, tenendo conto in particolare
dei rischi sottostdi (compresi i rischi di sottoscrizione) e dell'impatto delle opzioni e delle garanzie
incluse nei contratti di assicurazione e di riassicurazione sulla sufficienza dei premi;

o l'effetto dell'inflazione, del rischio giuridico, delle variazioni nellasizoomgodel portafoglio
dellimpresa e dei sistemi che aggiustano al rialzo o al ribasso i premi versati dai contraenti in
funzione dei loro sinistri passati (sistemi boralas) o di sistemi analoghi, applicati in gruppi di
rischi omogenei specifici;
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o latendenza progressiva di un portafoglio di contratti di assicurazione ad attirare o trattenere
persone assicurate con un profilo di rischio piu elevatselanione);
P E¥{ w¥w T E£s¥w¥w ¥w~s8{ O¢ s ~~cCeguentidiiver§ w- - s v w-~ -
profilo di rischio e della politica di sottoscrizione dell'impresa;
prestatori di riassicurazione tenuto conto del loro merito di credito;
prevista copertura in scenari di stress in relazione alla politica di sottoscrizione;
calcolo degimporti recuperabili da contratti di riassicurazione e societa veicolo;
i uti 8¥{t" " {¥w dHsteméa diesiond deldsehi, modellizzaziere dei rischi per il calcolo dei
requisiti patrimoniali (SCR e MCR) e valutazione interna del delthisadvibilita (ORSA).

oooo=

| compiti specifici della Funzione Attuariale sono qui di seguito elencati:

i applica metodologie e procedure per valutare la sufficienza delle riserve tecniche e garantire che siano
calcolate conformemente ai requisiti detlanativa applicabile;
i considera le informazioni pertinenti fornite dai mercati finanziari ed i dati disponibili sul rischio di
sottoscrizione, garantendo che questi ultimi siano integrati nel calcolo delle riserve tecniche;
i garantisce che:
o eventuali limézioni inerenti ai dati utilizzati per il calcolo delle riserve tecniche siano trattate
adeguatamente;

o ai fini del calcolo della migliore stima nei casi di cui all'articolo 82 della Direttiva 2009/138/CE, si
utilizzino le approssimazioni piu adeguateiaddl calcolo della migliore stima;

o le obbligazioni di assicurazione e di riassicurazione siano segmentate in gruppi di rischi omogenei ai
fini di un‘appropriata valutazione dei rischi sottostanti;

o0 venga fornita una valutazione appropriata delle opzielleegaranzie incluse nei contratti di
assicurazione e di riassicurazione;

i valuta:

o lincertezza connessa alle stime effettuate nel calcolo delle riserve tecniche;
0 se, alla luce dei dati disponibili, le metodologie e le ipotesi utilizzate ndedalcskerve tecniche
siano appropriate per le aree specifiche di attivita dell'impresa e per il modo in cui I'impresa é gestita,;
o0 se i sistemi di tecnologia dell'informazione utilizzati nel calcolo delle riserve tecniche siano di
sufficiente supporto aleocedure attuariali e statistiche;

i rivede, in sede di raffronto delle migliori stime con i dati tratti dall'esperienza, la qualita delle migliori
stime passate e utilizza le conoscenze derivate da questa valutazione per migliorare la qualita dei calcoli
attuali. Il raffronto tra le migliori stime e i dati tratti dall'esperienza include confronti tra i valori osservati e
le stime sottese al calcolo della migliore stima per ricavarne conclusioni sull'appropriatezza, I'accuratezza
e la completezza dei datiedle ipotesi utilizzati nonché sulle metodologie applicate nel loro calcolo;

i confronta e giustifica qualsiasi differenza sostanziale nel calcolo delle riserve tecniche da un anno all'altro;

i elabora una relazione scritta che deve essere presentataghlio@bin&mministrazione, almeno una
volta all'anno. La relazione documenta tutti i compiti svolti dalla Funzione Attuariale e i loro risultati,
individua con chiarezza eventuali deficienze e fornisce raccomandazioni su come porvi rimedio,
prestando partaare attenzione alla disponibilita e affidabilita dei dati e identificando fonti o cause di
potenziali limitazioni. Le raccomandazioni e proposte di soluzioni migliorative che la funzione pud fornire
per migliorare il processaddita qualitgono strumei s ~{ s~~¢¢t { w88{ ©¢ v { sxx{v
In particolare la relazione dovra contenere:
o il processo @jovernancdel calcolo delle riserve tecniche (responsabilita/ruoli; aree problematiche

e raccomandazioni);
o { w8 ¢ v { " |agié¢ dellevpstesitecrichey { ©{ v ~
o la sufficienza e qualita dei dati;
o il confronto tra previsioni e osservazioni;
o ~¢"1¢ vw~ us~u¢~¢ {jv{O©{Vv s~w :us|w t- us|w; M
o il parere riguardante la politica di sottoscrizione;
o il parere riguardante la politica di riassitume;
0 ~¢s88{O{8&8° v{ | "EEC¥E8C s xsO©¢c¥w vw~ d{]} _sisy\
Inoltre:
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1 La funzione attuariale della Compagnia, ai seriRedelamento ISVAP n. 22/2008 (23tedjge la
relazione tecnica relativa airan¥av; £¢ | st { ~{8° u{O©{~w ©Ow{u¢~{ w ;s
vw~ t { ~sjuf{ ¢OrgamosAmiitiBrBiME ¢s¥-¥-w ¢¥ysG ¢ v{ uc¢c; 8¥¢~~¢>
processo di formazione ed i metodi di calcolo adottati dalle impressuthzagse per la valutazione
delle riserve tecniche, illustra le procedure e le metodologie applicate nonché le valutazioni effettuate per
la verifica delle riserve tecniche, attesta la correttezza dei procedimenti e dei metodi seguiti dall'impresa
per ilcalcolo delle riserve tecniche nonché la corretta determinazione delle relative stime in conformita
alle norme di legge, di regolamento e di ogni altra disposizione ed esprime un giudizio sulla sufficienza
delle riserve tecniche.

Per assolvere altesponsabilita ed ai compiti sopra richiamati, alla Funzione Attuariale & garantita la piena
collaborazione da parte dei soggetti preposti alle varie funzioni aziendali ed il libero accesso, senza restrizioni, a tutte
le sedi/uffici e altre proprieta dSlecieta di riferimento, alla documentazione rilevante, ai sistemi informativi ed ai

dati contabili.

[i¢~8¥w> ~s X" j-{¢ijw S8§8 s¥{s~w A veg§s8§&s vw~~C¢s" §¢¥{
dei propri compiti. In particolafdlianz S.p.A. assicura il mantenimento della struttura della Funzione Attuariale
adeguata in termine di risorse umane e tecnologiche. Il personale della Funzione Attuariale possiede adeguate
conoscenze per le tipologie di attivitd svolte. Per acquisirdemere nel tempo i livelli richiesti di competenza
E¥¢xw) | {¢is~w ~s UsE£C¢Cy¥ "  ££¢ ys¥sij8§{ i uw " j¢s88{0©{8° v/{

Laddove la Funzione Attuariale non disponga di risorse adeguate, in termini qualitativi e quantitativi, per lo
l©¢~y{ wj8¢ vw~~w s88{©{8&8° £¥wO{| 8w vs~ £{sj¢> {~ dw]
gualificate risorse esterne.

B.7 Esternalizzazione

B.7.1informazioni in merito alla Politica di Esternalizzazione

NEw, Bw¥jis~{i{st{ ¢ wH¥Of{{ {xuizw{ ¢ ¢cij¢c w; | wj-{s~{ £w¥ ~C¢CE£
Py ~{ {isgw¥w] | { vw{ u~{wi8{@ S~ x{iw v{ ys¥su§{¥w "¢
principi e procedure affinché irig¢hw~s 8§ { ©{ s~~¢w)] 8w¥js~{--s-{¢jw £¢] ] sj¢
controllati e possa essere garantita la continuita dei servizi qualora si verifichino eventi negativi o in caso di
scioglimento anticipato del contratto. La Allianz Grogouteihg Policy (versioned2emanata dal Board of

_sisyw wi8§8§ v{ S~~{sji- eW {~ K@CB@bBCGL Ab¢~{u-g; | §s
| 8sjvs¥v £f£w¥ ~C¢w, 8w¥js~{--s-{¢jwiw s, {u"¥sjvejw ~s u
S~~{sj- e@E@S@ zs svetg§8&ssg&¢e " j¢ | Ewu{x{u¢ec veu" wij8¢ ]

lett. k), del Regolamento ISVAP n. 20 del 26 marzo 2008 e sue successive modifiche e integrazioni, ai sensi del quale
~Otgano Amminisativov w~~s u¢ £syj{s SE£E£¥¢O0s ~s £¢~{8{us s-{wjvs
in materia di esternalizzazione.

Aw O E¥wO{l{¢i{ uc¢cijs&wj 8w jw~~s AN ~[E{sELEEv{uUuW BwWw¥+§¥
compagnie facenti parte del gruppo assicurativo italiano a capo del quale & posta Allianz S.p.A. e approvate dal
rispettivaOrgano Amministrativo

B.7.2Eventuali Funzioni o attivitd operative essenziali o importanti esaéenalizz

gi s x"i-{¢ciw ¢ 7 Pw¥o{-{¢ A w!!lwj-{s~w ¢ { E£C¥8s|]
Compagnia, dal momento che non sarebbe in grado di fornire i propri servizi ai clienti (per es. i sottoscrittori di
polizza) in assenza di tale fungi@ servizio. Le Key Functions e il processo di valutazione interna del rischio e

10| presente documento costituisce la Local Outsourcing Policy di Allianz S.p.Borepaeiiée del Gruppo Allianz in materia di
esternalizzazione.
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vVw~~s | ¢~0{t{~{8° :uv@ adeS E£¥Cuw, | ; P¢ei¢ uci ) {vw¥s 8§\
precedentemente delineata.

Qualora le funzioni o i sersiano soltanto parzialmente esternalizzati, assumera rilevanza il fatto che le parti
esternalizzate siano di per sé essenziali o importanti. Tale eventualita dovra essere valutata attraverso un approccio
A¥{ 5} wva> uzw 8§8wj y ssiafgyalitaiid ghé quantitativé. - { ¢ | w u ¥ { 8 w¥ {

Se la funzione o il servizio esternalizzato sono prestati da piu di un fornitore (ad es. la liquidazione dei sinistri da
parte di vari intermediari), deve essere condotta una valutazione complessiva della funzZanevoltedaila
totalita dei fornitori, al fine di valutarne essenzialita e importanza.

B.7.2.1 Giurisdizione in cui sono ubicati i fornitori
‘w~~¢és t{8¢ vw~~w s88{©{8° w!lwj-{s~{ w { £¢¥8sj8{> -~

Tabells8 - Sintesi servizi esternalizzati

Infragruppo  Giurisdizione Oggetto contratto Classificazione attivita
Si Italia Amministrazione e Bilancio Funzione essenziale o important
Si Italia Pianificazione e Controllo Funzione essenziale o important
Si Italia Segreteria Societaria Funzione essenziale o important
Si Italia Risorse Umane Funzione essenziale o important
Si Italia Relazione Sindacali Funzione essenziale o important
Si Italia Legale Funzione essenziale o important
Si Italia Servizi generali ed acquisti Funzione essenziale o important
Si Italia Comunicazione e immagine Funzione essenziale o important
Si Italia Gestione Fiduciari Funzione essenziale o important
Si Italia Riassicurazione Funzione essenziale o important
Si Italia Organizzazione Funzione essenziale o important
Si Italia Funzione Attuariale Funzione di controllo
Si Italia Gestione Sinistri Funzione essenziale o important
Si Italia Internal Audit Funzione di controllo
Si Italia Compliance Funzione di controllo
Si Italia Risk Management Funzione di controllo
Si Italia Attivita di investimento e tesoreria Funzione essenziale o important
Si Italia Gestione Fiscale Funzione essenziale o important

Servizi IT:
Si Italia 1) Sviluppo progetti tecnologici e di assistenza Funzione essenziale o important
2) Gestione tecnologica - Gestione infrastrutture ed Help Desk

Sl Germania Data Center Consolidation Program Funzione essenziale o important
Sl Germania Gestione della Piattoforma internet OneWeb Funzione essenziale o important
Si Italia Contact Center (infragruppo) Funzione essenziale o important
No Italia Contact Center Funzione essenziale o important
No Italia Incasso del premio assicurativo Funzione essenziale o important

B.8 Altre informazioni
B.8.1Valutazione dell'adeguatezza del Sistema di Governance

Il Consigi di Amministrazione valuta ist8&ma di Governance proporzionato alla natura, alla portata e alla
complessita delle attivita svolte e la struttura organizzativa idonea ad assicurare la completezza, la funzionalita ed
efficacia debistema dei Controfiiérnie di Gestione deisihi.

B.8.20gni altra informazione rilevante sul Sistema di Governance

Tutte le informazioni rilevanti sono state fornite ai paragrafi precedenti.
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C. PROFILO DI RISCHIO

La seguente sezione approfondisce le modalita di valutazione e gestione dei rischi, nonctiéttagbataiu
descrizione delle determinanti del profilo di rischio della Compagnia.

In particolare, per ogni categoria di rischio a cui la Compagnia € esposta, sono trattati i seguenti ambiti;

1  esposizioni al rischio e modalita di misurazione utilizzate;
1  tecniche di mitigazione dei rischi;

1  concentrazione dei rischi;

1 analisi di sensitivita e prove di stress test.

Si precisa che la presente sezione non contiene informazioni di dettaglio sui valoReglasitoaPatrimoniale di
Solvibilit¥® al Requisi Patrimonialéinimo: { j u~" 1 ¢ s~~¢{j 8w¥ij¢ vw~~s | w-{¢;w
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C.1 Rischi di sottoscrizione
C.1.1Rischi di sottoscrizione Danni
C.1.1.1 Rischi sottoscrizione Danischio di tariffazione

C.1.1.1.1 Profilo attuale

Il rischio di tariffazione rappresenta le potenziali pémditese derivanti dalla inadeguatezza del premio in
relazione ai sinistri che possono verificarsi.

Il rischio tariffazion® us ¥s 8§8w¥{--s8¢ vs "¢ ~8w¥fhaddiw u-~s! ! {x{us-{
1 rischio tariffazione non catastrofale;
1 rischictariffazione catastrofale.

C.1.1.1.1.1Misure utilizzate per la valutazione dell'esposizione al rischio

Ng ©s~"8s-{¢jw vw{ ¥{luz{ v{ !¢88¢c!u¥{-{¢jw A wxxw§s§g"
Modello Interno

Il rischio che la Compagsiaassume € direttamente legato al portafoglio in essere ed alle nuove sottoscrizioni
vw~~¢sjj¢t> A ~wys8§¢ s~~¢cwOe¢~"-{¢;jw vw{ £¥w { wv A vw
viene misurato che il risultato tecnico siififé ¥w s ©”" sj 8§¢ £¥w0O{ | §¢ @ ~rCwWsj¥ugv¥ § w-
cioé relativamente agli shock che possono accadere nei soli 12 mesi successivi al momento di valutazione.

Di seguito si forniscono i necessari dettagli in relazione alle modaditéadione e valutazione per le componenti
del rischio di tariffazione.

Ciascuno el sottemoduli precedenti proattivamente valutae gestibos ~~¢ { i Sw¥ { ¢ vw~~s U¢ £5sy
processi chiaramente identificati. Sono inoltre previsti limitizaely wu ~{ i s 8{ s~~¢{j 8w¥; ¢ vw({

Rischio tariffazione non catastrofale

Nel caso del rischio tariffazione non catastrofale la volatilita delle perditelwigiaeper ogni area di attivita
sostanziale, a partire dalle serie storathtiva a

i sinistri a costo ultimo;
| numero di sinistri;
| costi medi.

Tali valori vengono pesati con delle misure di esposizione (allo stato attuale sono utilizzati i premi di competenza o
rischi anno). Viene inoltre stimata una distribuziorrel@iunCyclgvariazioni dei premi dovuta a sole variazioni
di tariffa).

Queste due stime danno origine alla distribuzione del risultato tecnico lordo alengolae opportunamente
applicate le tecniche di mitigazione del rischio (riassicuraatitvaeg¢rsain modello stocastico, dando origine alla
distribuzione nettbllitimate viewkLa volatilita di tale distribuzione viene poi ridotta per considerare lo shock di un solo
anno.
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Rischio tariffazione catastrofi naturali

In particolare, i risdieigati acatastrofi naturalche sonanodelizzati per la Compagnia sono relativi agli eventi di
terremoto e grandine.

Il rischio terremoto viene calcolato tramiteapposito softwamghe simula una serie di eventi e tiene conto delle
effettive esposizioni della Compagnia al fine di ottenere una completa distribuzione del danno sottoforma di tabella
per eventoEvent Loss Tgble

Il rischio grandine é valutit@eceattraverso un modle stocastico, sviluppato internamente, che simula una serie
di eventi grandine. Alle esposizioni della Compagnia, attraverso il modello, vengonoAdppimgd iatics
¢88wijwjve uc! A ~¢6{j8w¥s v{YeBMoséstTapt { ¢ijw vw~ vsjj¢ v{! §{

C.1.1.1.1.2Tecniche di mitigazione del rischio

[ ¥{tuz{ v{ E£7j8s :¢ A-~s¥yw u-~ stdcnica di mitigeaioneydeéi yisthi delaw i § { x
riassicurazionQuesta misura in particolare contribuisce a limitare il rischio di aztameul

Stimare rischilegati acatastrofnaturalirappresenta un esercigiarticolarmente sfidante per il mercato e per la
Compagnia, proprio in virtu del loro potenziale effetto distruttivo e la loro assoluta incertezza.

Per la loro misurazionegdampagnia si avvale di specifici strumenti di simulazione che combinano le informazioni di
EC¥8sxe¢y~{¢ uct¢,; £E¢c8wi-{s~{ wOw;j §{ i s8 " ¥s~{ v{ u"{ ©Oc¢
ritorno.

C.1.1.1.1.3Concentrazione del rischio

Come gia dé&o la Compagnia si protegge dai seguenti rischi:
1 rischio terremoto;
i rischio grandine.

Essendo la Compagnia prevalentemente concentrata nel bikitersd rischio grandine fornisce il contributo
relativo maggiore in valore assoluto, mententgonente terremoto risulta estremamente limifala tipologia

di rischio assunto (solo clientela refad) la recente introduzione sul meradit@uesta tipologia di coperture
(attivoda 2 anngd ancheper ¢ s ~8 ¢ ~{ ©Ow~ ~ Grzionflamplénsehtdtof u”™ ¥s- { ¢jw E£¥¢£

C.1.1.1.1.4Prove di stress test e analisi di sensibilita

bw¥ 8Swijw¥w uc¢ij8¢ v{ =" w 8{ £¢8wij-{s~{ vsiifpp@w;yc¢ei ¢
tra il capitale ammissibile a coperturaReduisito Patrimé@ie di Solvibilitdella Compagnia o sulla liquidita a

breve termine nel caso un sinistro di una certa rilevanza (misurata ad esempio una volta ogni 10 anni) si
manifestasse.

C.1.1.2 Rischi sottoscrizione Danni: Rischio di riservazione

C.1.1.2.1 Profilo attuale

Il rischiodi riservazione viene definito come il rischio che le riserve sinistri detenute dalla Compagnia non siano
P xx{u{wi8{ s xs¥ x¥¢ij8w s{ x" 8" ¥{ £sys wij8&8{ E£w¥ | {j
temporale di un anno.

C.1.1.2.1.1Misure tilizzate per la valutazione dell'esposizione al rischio

La valutazione deischio di riservazioneiene effettuata basandosi sulle risultanzéVio@éllo Interno. Nel
dettagliogs ~~ ¢ { i §w¥ | ¢ v ModellsInternedhadefidte 1€ sedusntrandezze:
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1 m{y~{¢¥ ! 8{ s vw~~s ¥{!w¥eBH ! [ fg{ ' §¥f sE@WEEOWY| Gz
metodologie deterministiche alle serie storiche dei sinistri pagati per anno di avvenimento e anno di
sviluppo (Triangoli);

1 distribuzone deisinistri£ sy s 8{ x" 87" ¥{ s88¢¥ij¢ s 8§s~w TWL | 8&8{ s
stocastiche sui triangadiativi aglimporti pagati. Questa distribuzione prende in considerazione tutti gli
shock che possono colpire lo sviluppaidsiri pagati fino al completo rwoff delle riserveltimate
View. Per ottenere taneyear viewcorrispondente alla distribuzione dei pagati futuri a fronte di possibili
shock solo nel primo andb sviluppo, la distribuziotdtimate viewiene scalata secondo un fattore
calcolato sulla base del confronto tra due noti metodi analitici.

Il Requisito Patrimoniale di Solvihi$@R) per il rischio di riservazisere quindi calcolato come differenza tra il
percentile 99,5 della distribwmOneyeare la BE.

C.1.1.2.1.2Tecniche di mitigazione del rischio
Non risultano applicabili tecniche di mitigazione del rischio.

C.1.1.2.1.3Concentrazione del rischio
Non risultano concentrazioni per tale tipologia di rischio.

C.1.1.2.1.4Prove di stress test e analisi di sensibilita

Al fine di validare le risultanze in termirRetjuisito Patrimoniale di Solvibdi@i recepire eventuali criticita del

modello relativamente al portafoglio analizzato vengono eseguite numerose analisi di sensitivita legate a
componenti tecithe deModellointerno,comprese quelle sul seme della simulazione stocastica, sulla struttura di
dipendenza (matrice di correlazione) e sui metodi stocastici utilizzati. Vengono inoltre analizzate le conseguenze
vw~~¢" §8{ ~{ lmcecurtedImgforti Bagt{ +sRjservia €€ liquidatore) anziché quelli degli importi pagati.

C.2 Rischi di mercato

Il rischio di mercato é relativo a perdite inattese derivanti da variazioni dei prezzi di mercato o dei parametri che li
influenzano. In particolare, questi includomob@menti determinati da prezzi azionari, tassi di interesse, prezzi

degli immobili, tassi di cambioeditspread. Sono anche incluse le variazioni dei prezzi di mercato a causa di un
peggioramento della liquidita del mercato.

| rischi di meeto sono # le principali fondi rischio della Compagnia. Un dedicato sistema di limiti & definito al fine
di verificare, su base continuativa, che il profilo di rischio non si discpstpgakional rischio della Compagnia
definito nel propriRisk Appetit-ramework

In generale la Compagnia ha impostat8siama diGCestione deRschiu ¢ ;| ~¢é¢ ¢t { w88 { ©¢ v { £¥¢
aziendald i ¥w~s-{¢jw s~~c¢c{vwj 8{ x{ ulprndiplojguida relativthajestisne et i w w vy
rischi in relazione alle attivita di investimenit@llo specifico, il Prudent Person Principle (Articolo 132 della direttiva
Solvency II).

La Compagnia si propogeindidi investire in strumenti finanziari caratterizzati da un profilo di rischisdche p
essere adeguatamente identificato, misurato, monitorato, gestito, controllato e rappresentato nella reportistica
periodica. In tale ottica, la Compagnia tiene conto dello specifico profilo di rischio degli strumenti finanziari, della
tolleranza al risady dei limiti agli investimenti e della strategia di business approv@ndglio di
Amministrazione

Il processo di finizionedellastrategia di investimenfoomunemente conosciuta cor8trategic Asset Allocation
SAA é integrato al processopifinificazione aziendale che copre un orizzonte temporale triennale e ne eredita il
medesimo orizzonte temporale in termini di rendimenti attesi per silagskadi investimentasset claks

La SAAappresenta quindi ~ ¥ { | © ~ 8 s § Ciche dv ettim&zZaBohe-fihanziatia vindolate evdil Successivi
stress test a fronte di scenari avversi di mercato e di liquidita e la sua definizione e funzione dei seguenti elementi:
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l Is v{i8¥{t " -{¢iw vw{ x~"11{ w{vws~cgeshEEprosioslts &{u (@
include sia le componenti tecRassicurative sia quelle propriamente derivanti dagli investimenti;

1 le caratteristiche qualuantitative delle passivita in termini di profilo di smontamento;

1 i¥wjv{ wij8{ x{isi-{s¥{ s88w]{ vs~~w s!!w8§ u-~s!|
dimensione operativa e dimensione dei rendimenti in conto capitale;

i gli obiettivi di redditivita economica della Compagnia sia in termini di redalitiliccime di utilizzo
efficiente del capitale;

i il livello di rischiosita attesa dalle asset class, anche in ipotesi di scenari avversi, e la compatibilita del
profilo di rischio complessivo con il capitale disponibile;

1 i limiti derivanti dall&isk Policy, quelli regolamentari e quelli derivanti da dectdb@onsiglio di

Amministrazione

Si sottolinea chper quanto riguarda i rischi finanziari nel loro complesso, nel seguito del documento declinati in
dettaglio, viene impostato limite di VaRinanziario (Capitale standalone) che funge da limite superiore per

~ ¢ s | | "¢ rischifinamziarva livello di Compagnia, in linea con la strategia di rischio ed il quadro di riferimento
per lagestione detapitale fCapital Management Framewaprk

~ ~{ {8w v{ hsd x{jsj-{s¥{¢ ©{juct~s ~C¢cw|] £¢C ifzatd ¢j w x{
considerando tutti i rischi di mercato e di credito ad un livello di confidenza del 99.5%.

Wt wjve ~s U¢ £syi {tedeodgliéintesno v |ints & \BaR finanziario el corgo del primo

anno di piangiene derivato considerando un livello mininSmldiency Ratelo stesso insieme di stress che viene
utilizzato per il calcolo del livelleavibilitacoerente con Management Ratitella Compagnjadefinito come il

livello di capitalizzazione che assicura la conformita con i requisiti normativi, anche in seguito a sollecitazioni
finanziarie moderatamente gravi o a perdite del portafoglio assicurativo

C.2.1Rischio azionario

C.2.1.1 Profilo attuale

Il rischio azionaria cui la Compagniesposta viene determinasostanzialmente dalle seguenti categorie di
investimenti:

i azioni quotate
i azioni non quotate nello specifico derivanti da investimenti in gduéte infrastutture ed energie
rinnovabili

LaCompagnia detiene investimenti azionari al fine di diversificare il portafoglio ed al fine di beneficiare di rendimenti
attesi di lungo periodd.rischi sono derivanti dai movimenti avversi dei mercatiidiiaed in particolare da
v{ {i " -{¢i{ vw{ £¥w--{ w vs~~¢és” wji8§¢ vw~~w ©OC~s8§{~{8§

C.2.1.1.1 Misure utilizzate per la valutazione dell'esposizione al rischio

[~ ¥{juz{¢ vw¥{Osj8w vs~~cw| £¢] {-{ ¢RequsitoPatrimpnialedi;j { s - {
Solvibilit{ SCRg sensitivita déondiPropri a predefiniti movimenti avversi dei mercati.

Per guanto riguardaRkequisitdPatrimoniale di Solvibilitigni posizionéndividualeé associatad uno pecifico
indice azionario,mentse | s i s~{ ! { v{ | wjl] {8&8{ ©{-&ssesydttiviepassvi s 8w | " ~~¢{

In coerenza con la metodologia Melello Internde andisi di senbilitasi basano su uno shock del 30% della
posizione azionaria.

Su tale shock viene definito uno specifico lboéeente con la propensione al risthimite il quale la Compagnia

siprefigge-¢ ¢t { w8 8{ ©¢ Vv {iwwOf8s¥w vt vy F¥sufg¢it s~~¢c{ji8w¥;t¢
contempo un adeguato livello di diversificazione.
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C.2.1.1.2Tecniche di mitigazione del rischio

La Compagnia, data la limitata esposizione azionaria non effettua una strategia di hedgnddrasdi sui
propri portafogli.

C.2.1.1.3Concentrazione del rischio
La Compagnia geste le concentrazioni del rischio aziomdtriaverso i seguenti presidi:

1 diversificazione del rischio azionario rispetto agli altri rischi finanziari. || gréoetesilla sensitivita
della posizione netta AttRassivi assicysartantoun adeguato livello di diversificazjone

1 diversificazione per singole esposizioni. Il sistema di limiti alla concentrazione per singolo emittente
consente un adeguato livello dedsificazione a livelibemittenti individuali;

i limiti sullaasset allocatidizioni, Investimenti Alternatiia composizione del portafoglio si articola in
classi di investimeni@sset clagsulle qual®{ wji w vwx{ i {8s> jw~~¢s t{8¢ vw
della Strategic Asset Allocation@llocazione percentuale obiettivo ed una serie di limiti massimi di
s~~¢us-{¢jw@ fs~{ ~{ {8{ un®&defudtd tivellp Hiditsdfichziore; uz ¢ w,| |
rispetto agli altri rischi finanziari.

C.2.1.1.4Prove di stress test e analisi di sensibilita
Le analisi di sensitivita e rispetto dei limiti descritte precedentemente sono realizzate su base trimestrale.

La posizione di solvibilita della Compaignid, § s §s sjs~{--s8s u¢

i1 { vinvedesenza ¢
con~w {jv{us-{¢i{ £¥wO{.I 8w s~~C¢{j8w¥j¢ vw-~

~ ¢ {
~s Ad{!} be¢-

Si riportano di seguito le principali risultanze in mddtarallisi di stress test relativesahio azionarioome
impatto sul rapporto tra Fondi Propri ammissibili a copeRerpuisito Patrimoniale di Solvil{i§taR)

Tabell® - Sintesi risultanze delle analisi di sensitivita
31/12/2016 Solvency Ratio
Caso base 167%

Equity-30% -9%

Dalla tabella si evince che:

i in caso di diminuzione dei corsi azionari del 30%gticgdRatio diminuirebbe del 9%.

C.2.2Rischio di tasso di interesse ed inflazione

C.2.2.1 Profilo attuale

Il rischio tasso di interesse € associato alla differenza di durata finanziaria tra attivita e passivita che espone la
Compagnia, in caso di movimenti avversi dei tassi di interesse, ad una ridEpiodieRdepe ad una riduzione
in termini di posiane di solvibilitZgSplvency Ratio

N ¢ s § 8Aswt{ &8Lfabiliyafvgement S~ ; u¢ t {js ~¢ésjis~{!{ v{ ©s¥{ s! Efw

asset allocation ed un profilo di durata degli investimenti obbligazionari coerente con il profilo delle passivita. Il punto
di partenza di una analisi di ALM ¢ quindi il plelfdopassivita.
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Poiché la Compagnia opera esclusivamente sul sedbsentp { ~¢s88{ ©{&° v{ sS~_ 1 { {18
di durata finanziaria esistente tra attivi e passivi.

Per quanto invece riguarda il rischio inflazione esso € princip8mw { | ¥w~s- {¢jw s~~s Vv{Efw
flussi relativi alle riser2anni in quanto si assume che, in presenza di inflazione, anche i flussi stessi ne sarebbero
influenzati. In caso di incremento dei tassi di interesse interamente léegata ddj u ¥w wij 8¢ ¢ wxwxw8§ ¢ x
sarebbeuello di controbilancial@riduzione del valore delle passivita danni derivante da un maggiore sconto.

C.2.2.1.1 Misure utilizzate per la valutazione dell'esposizione al rischio

[~ ¥{ 1 uz{¢ v w¥pal@schicdgtassowisne valuiatp AtitayefBeqiisitg Patrimoniale di Solvibilita
(SCR) e le analisi di sensitiviteasheli Propri a predefiniti movimenti avversi dei mercati.

Per quanto riguardaRtquisitoPatrimonialeli Solvibilitda posizioneongiunta di attivita e passivita viene valutata
su base standlone.

"wosis~{1{ v{ Jwi]{8{O{88s || ¢ "t ss|&EW{| W~E£]| E{SBEC:
derivante dalla partecipazione degli assicurati alle perdite imeeddle garanzie)

Le analisi di sensitivita si basano su uno dabt&ssi di interesse di +100 bps (oppl®@ bps nel caso la
Compagnia sia esposta ad un rialzo dei tassi di interesse)

Su tale shock viene definito uno specifico lboéteente cote propensione al rischio tramite il quale la Compagnia

si prefigge- ¢ ¢ t fiwedt&d corentrazionv suu”™ " ~¢ v{ ¥{luz{¢ s~~¢{j8w¥;t¢
contempo un adeguato livello di diversificazione.

Unémportante misurd { i 8w8{us vw~~¢éw! £¢! {-{¢jw s ¥{luz{¢ 8§s! !¢

confronto le relative sensitivita a movimenti di tasso di interesse di attivitd e passivita. Un elevato duration gap é
rappresentativo di un elevato rischigaa

C.2.2.1.2 Tecniche di mitigazione del rischio

La definizione di una coerente politica di ALM costituisce la principale tecnica di nitiggdainaee al rischio in
oggetta

C.2.2.1.3 Concentrazione del rischio

La Compagnia opera una gestione del rischio di concénrg w v { Ow¥ | { x{usjve¢ ~cw] £¢] {-
finanziari. Il limite sulla sensitivita della posizione netta Attivi e Passivi, descritto in precedenza, assicura un adeguato
livello di diversificazione del rischio di tasso rispetto aggichitfinanziari.

C.2.2.1.4Prove di stress test e analisi di sensibilita

Le analisi di sensitivita e rispetto dei limiti descritte precedentemente sono realizzate su base trimestrale.
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La posizione di solvibilita della Compalgnid § s 8 s sjs~{--s8s u¢;j | { vmc¥esnza ¢ ~¢{
ut¢i ~w {jv{us-{¢i{ E£¥wO{) 8w s~~¢{i8w¥;j¢ vw~~s Ad{}|} b
Si riportano di seguito le principali risultanze in mdatarallisi di stress test relativasghiodi tassacome
impatto sul rapporto tra Fondi Propri ammissibili a copeRerpisito Patrimoniale di Solvil{i8taR)
Tabelldl0- Sintesi risultanze delle analisi di sensitivita
31/12/2016 Solvency Ratio
Caso base 167%
Tassi di interesse + 100 bps -11%
Tassi di interess€l00 bps 0%
Dalla tabella si evince che:
1 i us; ¢ v{ s wi8¢ vw{ 8s; 1 { v{ {i8w¥w, ,w v{ CBB
i in caso di diminuzione dei tassi di interesse di 10Qdiasis ~¢ { i v{uw ¥w] §w¥wttw {jC

C.2.Rischio di credit spread

Il rischio di credit spread, relativo alla perdita di valore degli investimenti obbligazionari in caso di rialzé degli spread
considerato il piu significativo tra i rischi di mercato.

Perqua 8¢ ¥{y s¥vs ~s {8{ys-{¢jw v{ 8s~w ¥{juz{¢ s~~C¢C{;
una specifica tecnica di mitigazione denominata Volatility Adjustment che consente di controbilanciare una quota
parte della perdita di valategli attivi sulle passivita, che, in caso di aumento degli spread, verrebbero scontate ad

un tasso incrementafoi ¥ w~s - { ¢ | wreditspreéd{d¢l mefoato.wij § ¢ v

Si sottolinea che ndbdellointerno, cosi come nella Standard Formula, i titelin@tviltalianisono considerati
privi di rischio, ovvesono caratterizati dan Requisito Patrimoniale di Solvikiléail ceditspread nullo. Tuttavia
una variazione avversa degli spread sstriaienti di debiteomporterebbe una riduzione digkllo defFondi
Propri edin ultima istanzaina riduzione di posizione di solvibilita della Compagnia

In considerazione della concentrazione di portafotiiicmbbligaziontovernatigItaliane la gestione del rischio di
creditspread ésostanzialmente mirata alla diversificazione della esposizione di portafoglio nei confronti di tali titoli.

C.2.3.1 Profilo attuale

C.2.3.1.1 Misure utilizzate per la valutazione dell'esposizione al rischio

[~ ¥{luz{¢ vw¥{Osj 8w vs~~ atwattfate{s§¢ migue Bequisto-Pat¥én{onialezd{ ¢ | £ ¥
Solvibilit® sensitivita déondiPropri a predefiniti movimenti avversi dei mercati.

Per quanto riguardaRtquisito dCapitalela posizione congiunta di attivita e passivita viene valutata sarhse st
alone.

Le analisi diensibilita al rischédbasano su uno shock del cegtitad di +100 bps paralleli su tutti i titoli.

Ulteriori specifich@nalisisono effettuate per valutare gli impatti di un allargamento degli spread dei titoli
Governativitaliani abbinata ad un allargamento dei corporate bond di emittenti Italiani (con esclusione tuttavia dei
covered bonds).

Taliulteriori analisi di sensibil#@no anche esaminate nel contesto del monitoraggio della copertura delle riserve
tecniche.
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C.2.3.1.2Temiche di mitigazione del rischio

La Compagnia persegue un sostanziale processo di diversificazione degli investim@uvanrtatlii Italigral
fine di pervenire ad una migliore diversificazione del portafoglio investadenth enigliore protaone del livello
di capitalizzazione e del livello di copertura delle riserve tecniche.

C.2.3.1.3 Concentrazione del rischio

A parte la citata concentrazione sulle esposizioni Govertaliss@e non sussistonaaltre significative
concentrazioni.

Inoltre non silavano significative concentrazioni tra rischi relativi ad esposizioni obbligazamianas sullo
stesso emittente.

C.2.3.1.4Prove di stress test e analisi di sensibilita

Le analisi di sensitivitd descritte precedentemente sono realizzatersudsisse.

La posizione di solvibilita della Compaignia], § s §s sjs~{--s8s u¢; ! {Nnceeenza ¢
uci ~w {jv{us-{¢;i{ E£¥wO{]| 8w s~~¢c{i8w¥ij¢ vw~~s Ad({

Si riportano di seguito le principali risultanze in mdatarallisi di stress test relativasahiodi credit spread
come impatto sul rapporto tra Fondi Propri ammissibili a cop&aqaisito Patrimoniale di Solvi(iBaR)

Tabellall- Sintesi risultanze delle analisedisitivita

31/12/2016 Solvency Ratio
Caso base 167%
Credit spread + 100 bps -18%
Vs~~s 8stw~~s | { wO{juw uzw {j us; ¢ v{ s” wj§gt¢

diminuirebbe del 18%.
C.2.4Rischiali cambio

C.2.4.1 Profiloattuale

Il rischio cambio & considerate un rischio sostanzialmente residuale in gativicagiopertura delle riserve
tecniche sono usualmente investiti nella medesima divisa delle loro passivita.

C.2.4.1.1 Misure utilizzate per la valutazione dell'esposaioisehio

[~ ¥{juz{¢ vw¥{Osj8w vs~~C¢w| £¢| {-{¢iw s~ ¥Redusp{ ¢

Patrimoniale di Solvibil{®&CR).

C.2.4.1.2 Tecniche di mitigazione del rischio

~¢
i}

{

b

vV w-~ ~

us

La Compagnia in relazionswadprofilo di rischio noma posto in essere delle strategie dirette copertura al rischio
cambio mediante derivati, sebbenéperativita di copertura in derivati sia posta in essere a copertura di poste in

divisa detenutattraverso veicoli (eisfrastrutture).

C.2.4.1.3 Concentrazionedl rischio

Il rischio cambio & sottoposto ad uno specifico limite, definito tuttavia a livello di Gruppo Allianz Italia per i segmenti

Vita e Danni che si applica anche alla Compagnia.
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Neet{w88{©¢ vw{ ~{ {8{ |7 ~ sumwe)ewudldd gssicirdrsi éhe I¢ passi@ita sidn@ s w|
coperte principalmente con investimenti in stessa valuta, ossia di limitare il disallineamento di posizione economica
come pure la volatilita di valore.

Ci sono due distinti limiti FX, uno per i fixaia ("FX FI limit"), al fine di limitarénpatto a breve termirsl

Conto Economicy ~ j ¢ £w¥ ~w Xj Yw! Bk 8¢ ¢ AXw ¥ {wa¥'W 8¢t {8 §{{8O¢
wutcij¢ {u¢ 8§¢8s~w vw~~w Xj @rtdintegrante{dd quadvo{di lirKiti fingnziari.+indi | | w§
di FX sono ricompresi~ ~ ¢ { | 8 w¥ | ¢ gANianz- Stamdérd for Foreigrnt Exchange Managgnubiat

costituisce la base vincolante per tutti i limiti su FX.

Il monitoraggio del limite FX dovrebbe assicurare che un cambiamento avverso del 20% di tutti i tassi di cambio di
valutapossagortare ad una massima perdita di risultato operativo al pit del 20%.

g~8w¥{ ¢¥{ w E£{1 y¥s; oda ¥istemadi limiti8idfinito a seasi delRegplar{e@d IVASS ~ ¢ {
24/2016

C.2.4.1.4Prove di stress test e analisi di sensibilita

Il controllo del limite definito, il monitoraggio delle esposizioni ed il cal®aquilsito Patrimoniale di Solvibilita
sono effettus su base trimestrale.

C.2.5Rischio immobiliare

C.2.5.1 Profilo attuale

Anche a fronte del rischio di diminuzione dei valori degli immobili in portafoglio, gli investimenti in immobili
consentono di incrementare il livello di diversificazione del portafoglio.

Laposizione attuale del portafoglio comprende oltre alle posizioni detenute a fine di investimento le posizioni ad
utilizzo proprio.

C.2.5.1.1 Misure utilizzate per la valutazione dell'esposizione al rischio

[~ ¥{ 1 uz{¢ vw¥{Osj 88w v s ~tatoCattraversd rhisude @equisitd Patri;idnifle- fis ¥ w ©O:
Solvibilita

Per quanto riguarda Requisito Patrimoniale di Solvib@idogni posizione & associato uno specifico indice e
consente una puntuale valutazione.

C.2.5.1.2 Tecniche di mitigazione del rischio

La mitgazione del rischio immobiliatiene raggiunta attraverdiversificazione di portafoglio.

C.2.5.1.3 Concentrazione del rischio

La composizione del portafoglio si articolmgsiali investimenfassetclass | © u”™ { ©{wjw vwx{j{8§
processo di identificazione d&8teategic Asset Allocatiom@llocazione percentuale obiettivo ed una serie di limiti

st { { v{ s~~¢us-{¢iw@ fs~{ ~{ {8&{ificazibne§ispétto agfi altii ¢ j ¢ s
rischi finanziari.

C.2.5.1.4Prove di stress test e analisi di sensibilita

Non si rilevano specifiche attivitd ed analisi di sensitivita, considerando anche la sostanziale stabilitd delle esposizioni.
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C.3 Rischio di credito

La Compagnieontrolla e gestisce il rischio di credito e le concentrazioni su base continuativa al fine di far fronte agli
obblighi nei confronti degli assicurati ed a mantenere un adeguato livello di capitalizzazione.

Questi obiettivi sono supportati sia del modellalutazione del rischio di credito che dal sistema di limiti relativi
alle concentrazione.

Il rischio di credito & misurato come la perdita economica potenziale del portafoglio derivante dal peggioramento del
merito di credito delle contropartiA ¥ { | uz { ¢ v { {y¥s-{¢jwag; W VS~~s S us
¢tt~{yz{ ut;j8¥s88 " s~{ :A¥{luz{¢ v{ vwxs ~8a3; @

Il Modellolnterno copre sia il rischio di migrazione che di default.

C.3.1Profilo attuale

Si sottolineghe, analogamente a quanto descritto relativamente al rischio spread, i titoli Governativi Italiani sono
considerati privi di rischio sebbene una perdita di merito di credito ed un conseguente riduzione del rating
comporterebbe un allargamento dello sgrdatali titoli edina conseguente riduzione denéhi Propri e della

posizione dsolvibilita della Compagnia.

C.3.1.1 Misure utilizzate per la valutazione dell'esposizione al rischio

[~ ¥{jJuz{¢ vw¥{©Osij 8w vs~~C¢w,.atfravérdo misute Bgquisite Patifndnialedi ¢ v { |
Solvibilit{SCR).

Per quanto riguardaRtquisito diCapitale la posizione congiunta di attivita e passivita viene valutata su base stand
alone.

Awosis~{1{ v{ 1 wjil{8{ ©f{aSstsulattivietpassis.}] s8w | " ~~¢{ £s88¢ | w

C.3.1.2 Tecniche di mitigazione del rischio

La Compagnia persegue un sostanziale processo di diversificazione degli investimenti in titoli Governativi Italiani, al
fine di pervenire ad una migliore diversificazione del portafoglioniemgstid una piu sostanziale protezione del
livello di capitalizzazione e del livello di copertura delle riserve tecniche.

C.3.1.3 Concentrazione del rischio

Come descritto la concentrazione deriva sostanzialmente da posizioni in titoli Governativi Hataio duttsivia
i¢i ©{wjw ©s~"8s8¢ s~~¢c{i8w¥j¢ vw~ ¥{juz{¢ v{ u¥wv{sge¢

Inoltre sul rischiodicredép { | 8w ~j ~{ { 8w | £wu{x{u¢ 8w] ¢ s ¢Ci{8¢C¥:-
stesso.

C.3.1.4 Prove di stress test e analisi di sensibilita

Non sono effettuatparticolari analisi dendbilita relative specificatamente al rischio di credito ma in generale
~¢{ £s88¢ v{ 8s~w ¥Yidisendgti al Aalz¥delcredied® w! ¢ | w~~w sjs~{!

C.4 Rischio di liquidita

C.4.1Profilo attuale

In inea con le Linee'd v s wg¢Cve~¢y{uzw vwx{ji{8w vs~~s Us£Cy¥" £Ff
_Sisyw wij 8ag; ~¢{vwj8{x{us-{¢jw> yw, 8{¢jw w ©s~"8s-{¢
funzioni di Investment Managemertuariatoe Risk Management
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Il rischio di liquidita e definito come il rischio che la Compagnia nanfae$amte tempestivamente agiblighi
di pagamento in essere o futudausa, ad esempio, di una carenza di attivita liquide.

Dalle analisi fefttuate sevince come la Compagnia non presenti alcuna problematica di liquidita.

C.4.1.1 Misure utilizzate per la valutazione dell'esposizione al rischio

Al fine di gestire tale rischio, tutti i flussi di cassa in uscita ed in entrata, attuali e futaialateessdagati alla

ywl 8{¢jw vw~~ degl iBvesbriedt’ e alinanzidmeiite¥ sorfp{cl@ssificati in sorgenti e bisogni di

liquidita. Unagap analysisulla liquidita & quindi condotta proiettando i flussi di cassa accumulati,areéritrat

uscita, nei successivi 12 mesi sulla base delle attuali condizioni di bareatagé Tutti i flussi di cassa sono

calcolati secondo heest estimatePer ogni intervallo temporale (1 settimana, 3, 6, 9, 12 mesi) viene riportata la
differenzara entrate ed uscite accumulate (eccesso di liquidita) ed il loro rdpodity (intensity ratiohe non

deve mai essere superiore al 100% (se inferiore a 80% situazione regolare, indicatore verde, situazione di allerta tra 8(
e 100%, indicatoggallo, situazione critica se maggiore di 100%, indicatore rosso).

In accordo con la metodologia definita a livello di Capogruppo Allianz SE, gli attivi che giungono a naturale scadenza
iw~~¢c¢c¥{--¢j8w vw{ CD wi{ Uu%{ | {ww¥pg€¢ +E¢SC WECS{~-¢8
conseguentemente continuano a far parte della disponibilita liquida (ovvero utilizzabili per potenziali contromisure)
mantenendo le originarie caratteristiche di liquidabilita.

Il monitoraggio viene effettto a cadenza trimestrale.

C.4.1.2 Tecniche di mitigazione del rischio

Si definiscéquidity buffeil controvalore di mercato di tutti gli investimenti liquidi (ossia facilmente negoziabili sul
mercato), valutati tenendo conto di una loro minore remunerazione qualora siano venduti in maniera massiva o
considerando maggiori costi per il realizzo. QoeSaviene considerato come la principale contromisura per far
fronte a crisi di liquidita (eccesso di liquidita negativa). La potenziale vendita dbtélé pasiziderata nel calcolo
(liquidity intensity ra}io

Ogni investimento € assegnato ad specifica classe di liquidita o classificato come illiquido. Le classi sono definite
in modo tale che tutti gli investimenti appartenenti alla medesima classe abbiano lo stesso comportamento quando
venduti in grande quantita ed in un breve periodossattmrmali condizioni di mercato, che stressate.

C.4.1.3 Concentrazione del rischio

Non si riscontrano ulteriori dettagli relativi agli aspetti legati alla concentrazione del rischio di liquidita.

C.4.1.4 Prove di stress test e analisi di sensibilita

Si veda quanto rigato in tema di misure utilizzate per la valutazione.

C.4.1.5 Importo complessivo, metodi e ipotesi degli utili attesi compresi in premi futuri

V{ 1wy " {8¢ | { ¥{£¢¥8s ~¢{ £¢¥8¢ vwy~{ “8{~{ [

iu {
b" 1 { i w|CI¥UuAMgi ¥SEEL£¥w]) wj8si8w {~ E£¢¥8sx¢y~{¢ w! {! 8wj

§v|vw
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Tabellal2- Importi degli utili attesi inclusi nei premi futuri per il segmento Danni

hs~¢¥{2{i 21

Utili attesi inclusi nei premi futuri (EPIFR}tivita non vita 817

Totale utili attesi inclusi nei premi futuri (EPIFP) 817

Il valore totale degli utili attesi nei premi futuri per il segmentosDattesta &17 migliaiali euro
C.5 Rischi operativi

C.5.1Profilo attuale

Aw ©s~"8s-{¢i{ wxxw88" " s8w | w-~RqDStdritimoniale diDlebilitadesilt v w~~¢
rischio operativo (attivita di Scenario Analgsig S ; zsjj¢ £¢¥8s8¢ s~~c¢{vwj8{x{us
rischi quali principali fonti di rischio operativtageéompagnia

T 4e-} 8w ewu” ¥{ 8-3> { i uc¢ededliatimcels infdrratioly vw~~s uc¢j 8{ " s

1  "System Failure" essendo una Compagnia diretta;

1  "Improper Business or Market Practices", in considerazione della continua evoluzione di leggi e regolamenti e
delle specificita delle compagnie dirette, che ha provocatoemneinto del profilo di rischio.

C.5.1.1 Misure utilizzate per la valutazione dell'esposizione al rischio

I Modellolnterng in relazione ahlcolo deRequisito Patrimoniale di Solvikilggil rischio operativ@ basa sulla

definizione di scenari di rischio per ciascuna categoria di rischio rilevante Level 2€tgtievantischi di natura
operativasono classificati nelle Categorie Level 1 previste da Solvency I, e nelle sottocategoriehtvdla utiliz
Capogruppo Allianz8F ts|w s~~s us” | s uzw zs Jus8wjs8¢ ~¢éwOwj §¢

Tale valutazione viene svolta tramite workshops neiARisli Expegidelle varie aree aziendali impattate da una
specifica categoria di riscHieel 2 Risk Cateysrgonfrontano per identificare:

i per ciascun&?2 Categoyryo scenario che rappresenta la massima perdita attesa in 20 anni tra tutte quelle
possibili per quella determinata L2 derivante da un singolo evento di rischio;

E{ £s88¢ v{ 8§ dtesay si1{ s £w¥v{8s s

la frequenza di perdita della categoria L2, cioé la frequenza attesa (numero degli eventi di perdita
s~~¢sjj¢t; vw~~s §¢8§8s ~{BRRiskOategoswoeronvatnod0.800. £ ¢ §wj - { s ~{

f
f

"ne{ £s88¢ v { £ w¥v {uBlizzatiwome paramefridiiriput per ismo@eilojdiycalgoRedeisito
Patrimoniale di Solvibil{@CR) in relazione al rischio operativo.

S | "TEE£¢¥8¢ vw~~¢{vwj8{x{us-{¢jw vw~~w usSwiom:¥{w v{ ¥({
i perdite operative interne e di Gruppo;
1 { | " ~8s 8§ {Risk and €dnBo] Self {As¢ssment (RETA)specifica categoria di rischio L2
analizzata;
{1 " ~8s 8{ TapwRisk-Aéses8gefit©{ §° v {

E ]

input derivanti da Internal audit e altréifon
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ANE{vwi8{x{us-{¢iw vw~~w us8wyc¢c¥{w v{ ¥{luz{¢ &D ¥{~wl
di materialita, e criteri qualitativi.

bw¥ u{s]u”js us8wyc¢¥{s v{ ¥{luz{¢ ¥{~wOsj8w> ~¢{jv{ O}
viene effettuata a partire dai risultati RCSA e tramite la disaussipfRisk Expestsoinvolti su possibili scenari

alternativv u¢j; {~ | "EE£C¥8¢C vw~~w {jx¢¥ s-{¢i{ | ¢£¥s u{8&ss8gw
i ARisk Expegtdovranno confrontarsi e concordare sullo scecamédterizzato dallperdita maggiore. Eventuali
rilievidell'Internal Auditengono utilizzati come strumemter ladiscussione.

Una volta individuato lo scenario a cui &€ associata la massima perdita, dovra essere validato I'importo relativo alla
massima perdita attesa in un orizzonte temporale di 20 anni. A tal finep ldoyp@rtessere analizzato nel

dettaglio, eventualmente con il supporto dei dati aggiornati di perdita applicabili. Le unita Compliance e Affari Legali
valutano per ogni scenario in particolare l'impatto economico risultante da sanzioni di legge aleda parte
Regolatore, contribuendo cosi a una migliore definizione delle voci di perdita.

La frequenza degli eventi di perdita viene valutata considerando sia il numero atteso di perdite all'anno proposto dal
tool excel di supporto fornito dal Grupfianz SEScenario Analysis Towé stima la frequenza sulla base dei

risultati RCSA) sia la frequenza minima suggerita dalla Capogruppo in base alle dimensioni della Compagnia, sia
guella derivante dai database di perdita internifidalcginte risultato ScA es ~ ~ CudggneEntv ¥ § \

Sulla base dei parametri di input individugtiRis) Expegsviene calcolatattraverso I&cenario Analysis Tool
(ScAT)il valorestandalonélel capitale di rischio per la sing@eRisk Categoche viene condiviso e datid da
MRisk Expessoinvoltidurante iworkshop.

[ ¥{ | " ~8&s Scknanownralysisg@& 8 Jot®posticper vajidazione a:

i Local Expert team;
i L2 Risk Owner;
1 Comitato Rischi.

C.5.1.2 Tecniche di mitigazione del rischio

La valutazione dei presidi  8{ys-{¢jw vw~ ¥{ uz{¢ w ~¢{ £~w wj8s-{
continuo, attraverso:

1 i~ ci{8¢c¥syy{¢ 8¥{ w| 8§8¥s~w> 8¥s { Enity tevel @ohtlols wj § v
e deiGeneral Controt IT

1 I¢ s 8§ §iRi€k{aBd’Conirol Self Assessment¢ §| ©s ~"8s-{¢jw vw~~¢s t{wjS8w
rischio;

i attivita di special assessmenhad per criticita specifiche.

In caso si rilevi una necessita di implementazione di un controllo o di mitigamaariterun rischio, opportuni
action plan vengono concordati con gli owner del rischio/controllo.

C.5.1.3 Concentrazione del rischio

Non si rilevano particolari concentrazioni in termini di esposizione al rischio operativo.

C.5.1.4 Prove di stress test e analisedsibilita

Al fine di valutare la sensibilita Riequisito Patrimoniale di Solvibilgpetto a variazioni nei parametri di input
(frequenza e impatto della massima perdita attesa nei 20 anni), vengono eseguiti stress test su tali parametri di
input.

"w~ vw88sy~{¢ y~{ jtuwjs¥{ £¥wOwvej¢ ~CsE£EE£~{us-{¢Cijw V{

gruppo) sui valori di frequenza e impatto relativi alle tre categorie di rischio L2 che presentati®Rémyaikite
Patrimoniale dioB/ibilita(SCR) per il rischio operastandalonepiu elevato.
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Gli impatti causati dal fattore di stsedRequisito Patrimoniale di Solvibi@R) per il rischio operatrengono
valutati singolarmente (a titolo di esempio: la frequenza dblanzategoria di rischio viene stressata a parita dei
parametri di input delle altre categorie di rischio).

hwiy¢i¢e {j¢~8¥w wxxw§88" sufRequisits Fatindnial§ dvSoBiHiiaR)Yer ®rschio § s ¥ w -~
operativaderivanteda~ ¢ { j u~" | {¢jw v{ us8wyc¢¥{w v{ ¥{juz{¢ w,u~"]|
sulla base del process&denario Analysis

Gli stress test vengono eseguiti ~ ¢ { | 8 w ¥ jambientevd calCoto £iRbquisito BatrimonialeSblvibilita
C.6 Altri rischi sostanziali
C.6.1Rischio di business

C.6.1.1 Profilo attuale

[~ ¥{luz{¢ v{ t o {iw) A vwx{i{8¢ u¢ w {~ ¥{luz{c¢ v{
duecomponenti principali:

1 Costo dei rinnaviappresenta il rischio che la Compagnia subisca perdite/mancati profitti legati al
sjus 8¢ rédntop ¢ ®IC A
1 Costi fissirappresenta il rischio che la Compagnia non abbia sufficiente nuova produzione in grado da

coprire i costi fissi.

C.6.1.1.1 Misureutilizzate per la valutazione dell'esposizione al rischio

Il rischio di business & misurato in coerenza attraWdoseliblnterno ed in particolare:

1 Costo dei rinndvi ©{ wi w {1 "¥s8¢ £¥wOs~wj 8w neteniom ; { ivwx" j - {
£E¢¥8sx¢ty~{¢ s~~s wuz{ "] "¥s vw~~¢sjijit v({ ¥{xw¥{ wj
perdita di profitto;

il Costifissi ©{ wij w {1 " ¥s8¢C E£¥wWOs~wj 8w wj8w {j XTi-{¢iw
nuova produzione.

Wi 8§¥s t{ 1 ¢ij¢ us~ut~s§{ I ~~¢{ i 8w¥s Ut E£syj{s w j¢i
sostanziale.

C.6.1.1.2 Mitigazione dei rischi

Non sono attualmente previste esplicite e dedicate misure di mitigazione del rischio, se non \arifeggolare
VW~~¢woOce¢~"-{¢ijw vw~~¢sjvs wj8§¢ vw~ £¢¥8sx¢y~{¢ w vw{

C.6.1.1.3 Concentrazione dei rischi

[ ~ syy{¢¥ u¢;8¥{t 8§¢ ¥w~s8§{O¢ A x¢¥;{8¢c vs~ ¥{'uz{c¢
conservativo, fissando a zerg itve ¥ w wv{¢ vs u"{ vwv ¥¥w {~ Os~C¥w s ¥
1 8¢¥{us vw{ ¥{jj¢co{ uvuzw ~{ {8s {i ¢ve | {yi{x{usg{o¢

C.6.1.1.4 Sensitivita al rischio
Il rischio & definito anche attraverso alcuni shock di sessitip@gametri chiave utilizzati per il calcolo, ad esempio

"is u¥w] u{8sAvwu¥w| u{s8s v w{ E¥w { Syy{¢¥wA {jCc¥w v
Ssyy{¢¥wA {j¢t¥w vw~~¢s88w| ¢@
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C.6.Rischio strategico e reputazionale

| rischi strategico ¥ W~ §8§s- {¢js~w Owjyc¢tj¢ ©Os~"8s§{ £¥op iRisK £s ~ wj
Assessment@

Nel corso del Consiglio di Amministrazione del 24 maggio 2016 sono stati portati in approvazione i risultati
vw~~¢s 8§88 { @dpRisk Assessmdif{rd@esso sli~analisi € stato condotto con tutte le aree aziendali,
coinvolgendo siaRisk Ownehe i relativiRisk Expeat

C.7 Altre informazioni rilevanti sul profilo di rischio dell'impresa

C.7.1Madifiche sostanziali ai rischi a cui &€ esposta l'ingwesayte nel periodo di riferimento
e{ ¥{ sjvs s~~s lw-{¢jw W> £s¥sy¥sx¢ Ahs¥{s-{¢;{ s §w

C.7.2Applicazione del "principio della persona prudente"

C.7.2.1 Investimento delle attivita secondo il "principio della persoeatpfud

s U¢ £syi{s> {j ucejl{vw¥s-{¢ijw vw~~¢s88 s~w | 8¥  §8§"
formazione dell&trategic Asset Allocation (S#eAroerente con dstema diGestione deRschi in vigore e sia
ispiratcaR b ¥{ j u{ £{ ¢ vw~~s bw¥] ¢ijs b¥ vwij8wag> ut¢ w ¥{uz{w|E
IVASS.

Il Principio della Persona Prudente si applica alle persone coinvolte in attivita di investimento e prevede regole
generali, applicabili a tuteecategorie di attivita, e regole aggiuntive per specifiche ulteriori classi.

In particolare, la Compagnia si propone di investire in strumenti finanziari caratterizzati da un profilo di rischio che
pud essere adeguatamente identificato, misurato, oretoit gestito, controllato e rappresentato nella reportistica
periodica. In tale ottica, la Compagnia tiene conto dello specifico profilo di rischio degli strumenti finanziari, della
tolleranza al rischio, dei limiti agli investimenti e della stratedpasidéssapprovati dalConsiglio di
Amminstrazione

In relazione a questo, un investimento & ammissibile se pud essere propriamente Yestitodiaierno di

rischio utilizzato dalla Compagnia, riflettendo in maniera adeguata il profilo diuiseHm.approssimazioni o

stime che potrebbero rivelarsi necessarie, devono essere attuate in maniera conservativa considerando uno scenario
rilevante e il rispetto degli Standard relativi ai modelli di rischio.

Regole per tutte le categorie di attivita

i Due diligence e gqualita dei processiCompagnia istituisce e mantiene funzioni che si occupano della
gestione degli investimenti al fine di garantire la sicurezza, la liquidita, la redditivita e la disponibilita
vw~~¢{ i 8wHopartifolareB8{s|Xx ty& ¢x@ i vs wj8§s~w ~s ©’"s~{8° v\
della catena del valore relativa al processo di investimento;

i Appropriatezza, competenze e deledgn€ompagnia garantisce che le parti e gli individui coinvolti nelle
attivita di investimento abbiamo le competenze e le qualifiche necessarie, in base alle loro responsabilita,
al fine di gestire e controllare il portafoglio investimenti, includermhom$aenza dei rischi associati ad
ogni investimento, le rispettive politiche di gestione degli investimenti, le caratteristiche delle passivita e i
limiti imposti dalla regolamentazione vigente. Qualora venissero delegate alcune attivita, la Compagnia
svdge un costante monitoraggio e attivita di review per assicurare il corretto svolgimeatiiviig tali
mentre, nei casi di esternalizzazione delle attivita di gestione degli investimenti, specifici requisiti da
rispettare sono contenuti nel documeritia#zAPolitica di Esternalizzazione;

i Caratteristiche qualitative del portafoglio _investimédatiCompagnia investe le proprie attivita
garantendo il raggiungimento dei livelli target di:
0 fu"¥w--sL {~ ~{Ow~~¢ v{ imedtidév¥ esserestante elevatoCdai § w¥ ¢

garantire che la Compagnia sia adempiente nei confronti degli obblighi verso gli assicurati e i
beneficiari in ogni momento;

63



Genialloyd S.p.A.
Solvency Il SFCR

o liquidita: al fine di assicurare un adeguato e continuo livello di liquidita del portefsiiineiti,

~s U¢ £syij{s vwoOw | 8st{~{¥w " j¢ | E£Ewu{x{u¢c £¥c¢cu
breve, medio e lungo termine; i livelli di liquidita sono utilizzati nei criteri di categorizzazione degli
investimenti;

o0 redditivita: la ratitivita deve essere misurata seguendo un approccio basato sul rischio,
considerando il costo del capitale;

o disponibilita: tutti gli investimenti devono essere disponibili e cedibili, se necessario, senza
restrizioni;

o conflitti di interessi: ghvestimenti devono essere stabiliti, garantendo sempre il miglior interesse
degli assicurati e dei beneficiari.

Inoltre, ulteriori regole sono previste per specifiche categorie di attivita che contengono componenti particolari,
come ad esempio gli investinti legati alle passivita, gli strumenti derivati, gli investimenti in nuove o inusuali classi

di attivita, investimenti grandi o complessi. In aggiunta, specifiche regole sono previste per gli investimenti in attivita
che non possono essere scambiatgeircati finanziari regolamentati e in cartolarizzazioni.
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D. VALUTAZIONI Al FINI DELLA SOAVIBILIT

La presente sezione fornisce le informazioni sui valori delle attivita e delle passivita utilizzati per la valutazione ai fin
di Solvibilitdl (nel seguitostato patrimoniale a valore corjewiene presentato il confronto fra questi valori e quelli

della contabilitgenerale conformi ai Principi nazionali (nel seguifo,~s i u{ ¢.2v¢éw| w¥u{ - { ¢

Viene quindi presentata una spiegazione quantitativa e qualitativa delle eventuali differenze rilevanti tra le basi, i
metodi e le principali ipotesi utilizzati per la valutazione dello stato patrimoniale a valori correnti e quedli utilizzati p

la valutaionedello stato patrimoniatee! bilancio &sercizio.

Nello stato patrimoniale a valori correnti le attivita e passivita sono valutate nel presupposto della continuita
aziendale conformemente a quanto disposto dalla normativa di riferimento:

il
f

E ]

~ ¢ s ¥dlaairéttiBa 2009/138/CE, cosi come emendata dalla Direttiva 2014/51/UE del 16 aprile 2014
cute] {vvwE8s AV{¥w88{©Os w"sv¥tCa> uzw ¥{E£C¢C¥8s { E£¥{
~Es¥8@ EG o’ s8§w¥ vw-~ Vwu ¥Yewedpiscé la mé@zigna@a Dirditivayed€ CD
volto a modificare ed integrare.igf n. 209/2005 (Codice delle Assicurazioni Private);

il Ttolo AUs £¢ [[ : Ahs~"8s-{¢jw vw~~w s88{0©{8&° w vw-~-
emanato dalla Camissione Europea in data 10 Ottobre 2014;

~w A"f{vwwy W sjs8&8w vs W abS :S"8¢c¥{8° w' ¥CEws vw-~
{~ dwy¢~s wj8¢C [hSee @ CJ vw~ CG s¥-¢ DBCH : Ac
determinazione delle { | w¥ ©w 8wuij {uzwag; M

{~ dwyt~s wj8¢ [hSee @ EF vw~ | xwtt¥s{¢ DBCI
governo societario relative alla valutazione delle attivita e delle passivita diverse dalle riserve tecniche e ai
criteriperlalor@s ~" 8s- { ¢j wg,; @

65



Genialloyd S.p.A.
Solvency Il SFCR

Tabell#l3-e § s §¢ £s8§¥{ ¢j{s~w s Os~¢¥{ uc¥¥wj8§{ w Os~¢c¥{ £s8§¥{ ¢

hs~¢¥{2{ij212 _{y~{s{s

T Valore \'/anr'e .
Attivita o bilancio Differenza
Solvibilita Il P
vCw, w¥
Avviamento - -
Spese di acquisizione differite - -
Attivita immateriali - 512 -512
Attivita fiscali differite 15.604 32.727 -17.123
Utili da prestazioni pensionistiche - - -
Immobili, impianti e attrezzature posseduti per uso proprio 760 760 -
Invgst[mentl (dlvers! da attivita detenute per contratti collegat 1159 728 1.088.532 71.196
un indice e collegati a quote)
Immobili (diversi da quelli per uso proprio) - - -
Quote detenute in imprese partecipate, incluse le partecipa: 4.093 3.379 714
Strumenti di capitale 73.812 64.687 9.125
Strumenti di capitale Quotati 52.053 44.305 7.748
Strumenti di capitaleNon quotati 21.759 20.382 1.377
Obbligazioni 962.315 910.050 52.265
Titoli di Stato 256.291 232.486 23.805
Obbligazioni societarie 702.048 673.614 28.434
Obbligazioni strutturate - - -
Titoli garantiti 3.976 3.950 26
Organismi di investimento collettivo 119.115 110.027 9.088
Derivati 393 389 4
Depositi diversi da equivalenti a contante - - -
Altri investimenti - - -
Attivita detenute per contratti collegati a un indice e collegati .
quote i i i
Mutui ipotecari e prestiti - - -
Prestiti su polizze - - -
Mutui ipotecari e prestiti a persone fisiche - - -
Altri mutui ipotecari e prestiti - - -
Importi recuperabili da riassicurazione da: 11.611 16.079 -4.468
Non vita e malattia simile a non vita 11.611 16.079 -4.468
Non vita esclusa malattia 11.611 16.079 -4.468
Malattia simile a non vita - - -
Vita e malattia simile a vita, escluse malattia, collegata a un
indice e collegata a quote i i i
Malattia simile a vita - - -
Vita, escluse malattia, collegata a un indice e collegata a q - - -
Vita collegata a un indice e collegata a quote - - -
Depositi presso imprese cedenti - - -
Crediti assicurativi e verso intermediari 17.716 17.716 -
Creditiriassicurativi 1.842 1.842 -
Crediti (commerciali, non assicurativi) 34.125 34.707 -582
Azioni proprie (detenute direttamente) - - -
Importi dovuti per elementi dei fondi propri o fondi iniziali
richiamati ma non ancora versati i i i
Contante ecequivalenti a contante 26.346 26.346 -
Tutte le altre attivita non indicate altrove 25.351 25.127 224
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hs~¢¥{2{i212 {y~{s{s
Passivita

Riserve tecnich@ Non vita
Riserve tecnicha Non vita (esclusa malattia)

Riserve tecniche calcolate come un elemento unico

Migliore Stima

Margine di Rischio

Riserve tecnicha Malattia (simile a non vita)

Riserve tecniche calcolate come un elemento unico

Migliore Stima

Margine di Rischio
Riserve tecniché Vita (escluse collegata a urdice e
collegata a quote)

Riserve tecnich@ Malattia (simile a vita)
Riserve tecniche calcolate come un elemento unico
Migliore Stima
Margine di Rischio
Riserve tecnicha Vita (escluse malattia, collegata a un
indice e collegata a quote)

Riserve tecniche calcolate come un elemento unico
Migliore Stima
Margine di Rischio

Riserve tecnich@ Collegata a un indice collegata a quote
Riserve tecniche calcolate come un elemento unico
Migliore Stima
Margine di Rischio

Altre riserve tecniche

Passivita potenziali

Riserve diverse dalle riserve tecniche

Obbligazioni da prestazioni pensionistiche

Depositi dai riassicuratori

Passivita fiscali differite

Derivati

Debiti verso enti creditizi

Passivita finanziarie diverse da debiti verso enti creditizi

Debiti assicurativi e verso intermediari
Debiti riassicurativi

Debiti (commerciali, non assicurativi)
Passivita subordinate
Passivita subordinate non incluse nei fondi propri di bast
Passivita subordinate incluse nei fondi propri di base
Tutte le altre passivita non segnalate altrove

Valore
Solvibilita Il

877.451
871.850

851.049
20.801
5.601

5.462
139

4.962
496

53.917

Valore

bijancio

vCw, w¥
869.901
856.461

13.440

2.536

3.596
429

53.717

Differenza

7.550
15.389

-7.839

-2.536

1.366
67

200
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D.1 Attivita

D.1.1Awiamento

La voce non e valorizzata.

D.1.2Spese di acquisizione differite
La voce non e valorizzata.

D.1.3Attivita immateriali

Nello stato patrimoniale a valore cormgih@ttivi immateriali, valutati al fair vabomovalorizzati in tale voce di
bilancio solo nel caso in cui essi siano beni separabili e vendibili in una transazione di mercato avente come
contropartita un altro attivo con le medesime caratteristiche.

Al 31 dicembre 2016 nessun attivo immaterialedscrift w~ t { ~ s j u figliaiadicuwd presentgva falt : GCD
caratteristiche e pertanto il valore della voce ¢ stato azzerato nello stato patrimoniale a valori correnti.

D.1.4Attivita fiscali differite

Le attivita per imposte anticipate (o imposfex x w¥ { 8w s 88 { Ow; ¥sEELE¥wW, wj 8sij ¢ ~Cc¢
recuperabili negli esercizi futuri riferibili alle differenze temporanee deducibili o al riporto a nuovo di perdite fiscali.

Una differenza temporanea rappresenta la differenza foadldiauna attivitd o una passivita determinato in base
ai criteri di valutazione ed il loro valore riconosciuto ai fini fiscali, destinato ad annullarsi negli esercizi successivi.

"w { E£¢; 8w si8{u{E£s8w> uc¢c,; ~ruova di perditedfiscali, senp cakeolate sullev v w ¥
differenze temporanee deducibili, tenendo conto di eventuali specifici trattamenti fiscali previsti per le stesse ed
SEE~{usjve ~w s~{e"¢8w x{]us~{ i ©g sy rivefseranpowprevistav | w ¥ u {

dalla normativa fiscale vigente.

Le attivitd per imposte anticipate sono rilevate, solo quando vi é la ragionevole certezza del loro futuro recupero. La
ragionevole certezzasestenutav s ~~¢ w| { | 8 wj - s diméstraBo{las gresenza di{redditivirpoenibili u z w
sufficienti negli esercizi in cui si annulleranno le differenze temporanee deducibili e/o dalla sussistenza di sufficienti
v{xxw¥wj-w 8w £¢¥sjww { £¢i{t{~{ v{ u"{ { E¥wOwvw ~¢

Come previsto dalla normativa Solvency I, il valore determinato delle attivita fiscali differite non & stato attualizzato
ed e stato compensato con le passivita fiscali differite. Complessivamente, al 31 dicembre 2016, il saldo netto tra le
attivita e pssivita fiscali differite nello stato patrimoniale a valori correnti & positivangienil@i euree viene

pertanto rappresentato fra le attivita.

[~ 1 s~ve¢ vw~~w { £¢] 8w v{xxw¥{ 8§wmdmiflietshov, wj 8§8s 8w | w~ t {

"s Os¥{s-{¢ijw jw88s 8§¥s ~w { £¢; 8w v{xxw¥{8w ew~ t{~¢
pari a 1ilioni di euro

68



Genialloyd S.p.A.
Solvency Il SFCR

Nella tabella seguente é sinteticamente indicata la composizione del saldo delle impo$tg difféerie] w s ~~ ¢ ¢ ¥ {

Tabelldl4- Dettaglio imposte differite21/12/2016

hs~¢¥{2{ij212 {y~{s{s

Imposte differita attive 36.165
Provvigioni d'acquisizione poliennali 21
Riserve tecniche assicurative 33.650
Altre attivita/passivita 2.494
Imposte differite passive -20.561
Investimenti finanziari azionari - 828
Investimenti finanziari obbligazionari -18.435
Investimenti in societa del Gruppo -1.297

Il saldo delle imposte differite Inelstato patrimoniale a valori corremari a 16milioni di eurp deriva
principalmente dalle imposte sulle differenze temporanee relative alle riserve tecniche danni generate dal rinvio in
guote costanti negli eserciziuiri della deducibilita degli incrementi afferenti la componente di lungo periodo della
riserva sinistri (art. 111 cdd TUIR) e da quelle risultanti dalla diversa valutazione degli investimenti finanziari,
come illustrato nei rispettivi paragrafiedetesentsezione

D.1.5Utili da prestazioni pensionistiche

La voce non e valorizzata.

D.1.6lmmobili, impianti e attrezzature posseduti per uso proprio

Confluiscono in questa voce le spese per migliorie su immobili di terzi presi in lacanoniezathel bilancio
véw, eMladasdérts v ¥s8s vw~ utCji8¥s88¢ visxx{88¢c@

Rientrano in tale categoria i mabiliw suuz{i ve  xx{u{¢> £w¥ { w7 s~{ jw-~
Ssi8wj " 8s ~s ©Os~"8s-{¢iw 'vw{ ¢ w~ ujzuf ¢8 sv-0ww | Gns¥~ud{¥-w ¢¥ {ul ¢
relativo valore di mercato.

D.1.7Investimenti (diversi da attivitd detenute per contratti collegati a un indice e collegati a
guote)

Y~{ A[iow! 8{ wij8{ :v{oOw¥!l §8¢ysss8p{P{efuww@dwygtSwwgwE{u
alvalore di mercato nello stato patrimoniale a valori correnti, detesullzabase

i del prezzo osservato su un mercato attivo, qualora disponibile. Si segnala che la definizione di mercato
attivo in tale ambito coincide con quella riportata nel principio contabile internazionale\[FiR8diS8
SL 7 j w¥us8¢ s88{O¢ A " j w¥ussg8¢ {j u"{ ~w CEwW¥

e con volumi sufficienti a fornire infezioni utili per la determinazione del prezzo su base continua. In
particolare, un mercato € attivo se sussistono le seguenti condizioni:
0 ibeni scambiati nel mercato sono omogenei;
0 in ogni momento possono essere trovati operatori di mercato dispeségliiee una transazione
di acquisto o vendita;
0 iprezzi sono disponibili al pubblico.
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i H{ s~8¥w 8S8wuj{uzw v{ ©s~"8s-{¢jw> "8{~{--s8w uc,;

¥Ywyt~s¥w CE£w¥s-{¢ijw v{ Cdivinerdatd slla dafa di" valdtazi€ng, {ai@{ § 8§
ucjv{-{¢;i{ v{ W¥us8¢ ucC¥¥wi8{> =o" sossér¥a stEuv¥ ~ ¢ { |
mercato attivof s ~{ 8wuj{uzw v{ ©s~"8s-{¢jw ! ¢ij¢ uci! {8
direttiva Solvency Il e includono i seguenti approcci (metodi alternativi):

1 approccio di mercato: sono utilizzati prezzi e altre informazioni rilevanti generate da transazioni di

mercato relative ad attivita identiche mgarabili;

i approccio basato sul reddi®o¥ s | x ¢ ¥ s E£¥¢{w-{¢;j{ veE{ E£¢¥8{ x" 8" ¥|{
ricavi e costi), in un unico ammontare corrente (tecniche di attualizzazione).
La misurazione del fair value & determinata sulla base del valore indicato dalle aspettatele attual
mercato rispetto a tali importi futuri

1 aE£¥Cuu{¢ ts|; s8¢ | "~ uc) §¢L ¥{x~w88w ~¢{ £¢¥8¢ wuz
lw¥oe{-{¢ v{ " j¢ssg{o{g° 1 £f£wll¢ {jv{usg&¢ uc¢c w utc)]
Qualora non sia pgss { ~w sE£EE£~{us¥w jw; | " js vw~~w 8wuj{uzw ©s-~"

informazioni reperibili che nella maggior parte dei casi sono rappresentate dal Patrimonio netto dei Bilanci e dalle
Situazioni Patrimoniali resisi disponibli. Gasistica si ravvisa essenzialmente nel caso di azioni non quotate e fondi
uz{ "' {> {i {1 7 ¥s { s8w¥{s~w ¥{] £w88¢ s~~C{i8w¥¢ £¢¥

"s U¢ E£syji{s | ©¢t~yw> £¥{ s vw~~¢s88 " s-{¢jw wi, 7 i ¢
periodicamente, una revisione delle tecniche di valutazione e degli input utilizzati nel calcolo del fair value al fine di
Ci{8¢C¥s¥jw ~s o"s~{8°> ~Cfsuu”"¥s8w--s w ~CSEELE¥CELE¥{s§w

In generale, le tecnichevdiutazione utilizzate dalla Compagnia per valutare il fair value sono volte a massimizzare
~¢"8{~{--¢ v{ {i£"8 ¢] w¥Ost{~{ w ¥{v ¥¥w s~ {i{ ¢
standard IFRS 418ppendix A, gli inpsbno definiti osservabili se sono elaborati utilizzando dati di mercato, come le
informazioni disponibili al pubblico su operazioni o fatti effettivi, e se riflettono le assunzioni che gli operatori di
mercato utilizzerebbero nel determinare il prezzodlel § § { ©{ §° @

NEe) w¥Ost { ~{8° vw{ £s¥s w8¥{ v{ {if£"8> "8{~{--s8{ iw
da diversi fattori come ad esempio: la tipologia di strumento finanziario, la presenza di un mercato per alcuni
specificiinvestimenti, le caratteristiche tipiche di alcune transazioni, la liquidita e in generale le condizioni di
mercato.

Nella determinazione del fair value degli strumenti finanziari per i quali almeno un input rilevante non & basato su
dati di mercato oss&bili, le stime e le ipotesi attuate della Compagnia sono maggiormente rilevanti. In particolare,

il grado di dettaglio delle specifiche assunzioni fatte & strettamente correlato al livello di input non osservabili sul
mercato.

Tale casistica si manitesssenzialmente nel caso di fondi di private equity, fondi e obbligazioni infrastrutturali non
guotate, fondi di real estate e alcune azioni non quotate di ammontare residuale.

Nel caso, ad esempio, delle obbligazioni infrastrutturali per le quali la valutazione & fornita da un info provider
w, 8w¥ij¢> | " ~~s tslw v{ cvw~~{ v{ ©s~"8s-{¢jw | Ewu{ x{
intervengono neginput non osservabili.

Per gli altri strunméi finanziari, principalmenteiyate equity, in cui la valutazione e rappresentata dal NAV
u¢ " j{usg§¢ vs~~¢S| | w8 _sjsyw¥> | " ~~s tsiw v{ {jix¢¥ s
non e direttamente applicabile dalla Compagnia dafelleanformazioni limitate.

Ns v{xxw¥wij-s u¢ £~w, | {©s 8¥s [ ~pre€ente refowstatE pawrhonigleS8aw | w~
valori correntijerra di seguito spiegata nelle diverse componenti.

D.1.7.1 Immobili (diversi da quelli per uso proprio)

La voce non e valorizzata.
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D.1.7.2 Quote detenute in imprese partecipate, incluse le partecipazioni

La voce accoglie esclusivamente quote di fondi comune di investimento

Tali investimenti sono iscritti nello stato patrimoniale a valori correnti utilizzando il metodo del patrimonio netto
aggiustato e determinato come differenza tra attivita e passivita del fondo valutate in conformita alla normativa di
riferimento.

Ladifivéwi -s ¥{! £w88¢ s~ t{~sju{¢ véw!l w¥u{-{¢ A ¥{uc¢cjv u
valore tra quello di costo e di mercato.

D.1.7.3 Strumenti di capitale (quotati e non quotati)

La voce include azioni e quote rappresentative di capitale sociale di imprese, negoziate e non su un mercato
regolamentataNello stato patrimoniale a valori cortesttii titoli sono valutati al fair value.

Il fair value per le azioni & determinatd cose indicato nel paragrafioV @@ve@stimenti (diversi da attivita
detenute per contratti collegati a un indice e collegati aguote)

Si segnala altresi che la maggior parte del portafoglio azionario & rappresentato da strumenti di capitale quotati i
mercati regolamentati che generalmente garantiscono, per loro natura, i requisiti di mercato attivo cosi come
descritto nel paragrafpV @@@timenti (diversi da attivita detenute per contratti collegati a un indice e collegati a

quotey

Le aziono quote per le quali non & possibile reperire un prezzo osservato su un mercato attivo, vengono valutate
secondo la seguente gerarchia di criteri:

i mediante titoli considerati similari e quotati su mercati attivi con aggiustamenti adeguati per riflettere le
specificita del titolo oggetto di valutazione;

i metodi alternativi basati su input di mercato e sulle tecniche valutative cosi come descritte nel paragrafo
AV @té@timenti (diversi da attivita detenute per contratti collegati a un indice e cqlletggj a

i il criterio del patrimonio netto, come metodo di ultima istanza, laddove non sia possibile applicare uno dei

precedenti criteri 0 non siano disponibili i dati di input necessari.

Ns v{xxw¥wj-s ¥{! £w§88¢ s~ erio{ivautandneg differénte \preVisto {dai pribcipiA ¥ { u
nazionalinei quali tali attivita sono iscritte, se classificate nel comparto durevole, al costo di acquisto rettificato in
caso di perdite di valore ritenute durevoli e, se classificate nel compadutevale, al minore tra costo di acquisto

e valore di mercato.

D.1.7.4 Obbligazioni (Titoli di Stato, Obbligazioni societarie, Obbligazioni strutturate, Titoli
garantiti)

Questa categoria include titoli di stato e obbligazioni corporate valutati al vatdeeecdeterminato secondo
guanto descritto nel paragra§ov @@vé@&stimenti (diversi da attivita detenute per contratti collegati a un indice e
collegati a quote) @

Data la particolare natura del mercato obbligazionario la Compagnia ha predisppsoificaaprocedura di
monitoraggio della liquidita dei prezzi osservati. Tale procedura consiste in specifiche analisi svolte sulle serie
storiche dei prezzi osservati.

Le obbligazioni per le quali non & possibile reperire un prezzo osservato sutatthercaengono valutate
E¥{ju{E£s~ wj8w "8{~{--sjvet ~C¢sEEL£¥¢uu{¢ v{ w¥usg§¢ ¢
" ~~C¢sEE¥¢Cuu{ ¢ v{ w¥us8¢> | ¢j¢ E£¥{ju{f£s~ wij8w " 8{~{
raccolgono una pluralita di informazioni generate da transazioni di mercato relative ad attivitd identiche o
comparabili.

NCsSEE¥Cuu{¢ vw~ ¥wvv{Eg¢ | { ¢ 8sij-{s jw~ us~—freé~¢ v{

alaqguab ©{ wiw syy{ i8¢ " j¢ | £¥wsv £w¥ ¥{| Efwuuz{s¥w {~ ¥
su informazioni osservabili nel mercato relative a titoli considerati analoghi in termini di rischio di credito.
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La differenza trail valorete] ~sj u{ ¢ veéw] w¥u{-{¢ wv {~ ©Os~¢vceini w~~¢ |
oggetto, e giustificatas ~~¢sve- {¢jw vwgt {v{{xxw¥{wt 8 ¢serdAB6{Eopra Jidstfati U €5 8 u {
conriferiments ~ £s¥sy¥Yg¥e¢ AVOCOV@EEus£{8&s~w :o”" ¢8s8&{ ¢ j¢; o

D.1.7.5 Organismi di investimento collettivo

[ x¢jv{ v{ {i©w) 8{ wjg8¢ | ¢ij¢ vwx{i{8{ ue¢ w wijs{sg° {-~
trasferibili o in altri attivi finanziari. ldcho principalmente fondi azionari, fondi obbligazionari, fondi immobiliari,
x¢iv{ {ix¥s,8¥" 88" ¥s~{ w x¢jv{ v{ £¥{Os8&8w we " {8§-@ "s
{iu~"1{ DilwXuae d@dnhutenin ijprese partac® w> { i u~" | w Tah investime¥tiSsano { £s - { ¢
valutati al fair value nello stati patrimoniale a valori correnti.

Il fair value dei fondi di investimento & determinato utilizzando principalmente prezzi osservati su mercati attivi.

In particolarsi segnala che, per quanto riguarda il mercato dei fondi aperti, i prezzi utilizzati fanno principalmente
riferimento a quote ufficiali pubblicate dai Gestori e ricevute su base giornaliera. Tali mercati generalmente
garantiscono, per loro natura, i reitjuili mercato attivo di cui al paragrefd.7 Investimenti (diversi da attivita
detenute per contratti collegati a un indice e collegati aguote)

Nel caso in cui non siano disponibili prezzi osservati su mercati attivi (principalmente netdiasuudiiFsono

statiutilizzati metodi alternatidiescritti nel paragraf.1.7 Investimenti (diversi da attivita detenute per contratti

collegati a un indice e collegati a qapte) u¢ £¥w] ¢ ~¢"8§{~{--¢ v{ s~8¥w {j X
esemplificativo, il Patrimonio netto presente delle Situazioni Patrimoniali disponibili).

"w~ t{~sju{¢ viEw,w¥u{-{¢ { x¢jv{ v{ {iow] &8{ wij8&¢ | ¢Cj
valutati al minore tra costo di acquisto e valarerdato.
D.1.7.6 Derivati

[ vw¥{ ©s §{ Fei ¢ 1 8¥" wij §({ x{isi-{s¥{ {~ u”{ ©s ~C¥w
riferimento.

Nello stato patrimoniale a valori correnti tali strumenti sono stati iscritti al relativo fair value determinato sulla base
dei prezzi disponibili in mercati attivi o, qualora non presenti, utilizzando metodi di valutazione alternativi. | derivati
attualmente presenti nel portafoglio della Compagnia, sono strumenti OTC e di conseguenza non hanno per
definizione un mercato attivo.

[~ xs{¥ ©Os~"w vw{ vw¥{©s8&8{ A vwgw¥ {js8&¢ " 8§{~{--sjve
nella maggir parte dei casi, il calcolo di un valtualatdei flussi di cassa dttesv s ~~¢ | §¥ " wj 8¢ v w¥ {
del modello di BlackcholesMerton (per le opzioni).

Nel calcolo del valore attuale i flussi di cassa attesi sono attualizzati adattemaodé tassi Eonia (curva
Overnight Index Swap). Ulteriori input utilizzati nel calcolo del valore di mercato dei derivati sono anche: le volatilita
dei sottostanti, i tassi di interesse e i dividend yield. In funzione della finalita, neldseig®m derivati sono

qualificati come di copertura.

| derivatsonodi coperturae sono valutati coerentemente con i criteri di valutazione dello strumento. coperto

D.1.7.7 Depositi diversi da equivalenti a contante

La voce non e valorizzata.

D.1.7.8 Altri investimnti

La voce non e valorizzata.

D.1.8Attivita detenute per contratti collegati a un indice e collegati a quote

La Compagnia non & autorizzata al collocamento di prodditikedte indeknked.
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D.1.9Mutui ipotecari prestiti (prestiti su polizzeutniipotecare prestiti a persone fisichiéri a
mutui ipotecari e prestiti)

La voce non € valorizzata.

D.1.10mporti recuperabili da riassicurazione

Nello stato patrimoniale a valori correnti gli importi recuperabili da riassicurazione vengono deterit@nati tram
~¢s88 " s~{--s-{¢jw vw{ x~"11'{ v{ us!!s s88w! {dalas{ ¥w-s
normativa, considerano altresi la probabilita di default della controparte riassicurativa. In considerazioee del fatto ch

i principali contratti di riassicurazione sono stipulati con societa del gruppo Allianz SE, la probabilita di default delle
controparti viene ritenuto in ogni caso non significativo.

La riduzione delle riserve tecniche in riferimento ai Recovasibletato patrimoniale a valori correispetto al
t{~sju{¢ veEw! w¥u{ - {dndusbite pEnCipalmdnte \allmaskmazidDBshld ¥ wWs ¥¢y i s 8§ §{
sostanzial@pssistenzgcoperta da trattatorpporzionaleMaggiori dettagli sono contenuti nel paragrafo relativo

alle riserve tecniche.

D.1.11Depositi presso imprese cedenti

La voce non e valorizzata.

D.1.12Crediti assicurativi e verso intermediari

Questa voce comprende i crediti derivanti da operazioni di assieuditatia nei confrontdi assicurati e
intermediari.Vengono inizialmente iscritti al valore nominale e successivamente valutati al valore di presumibile
¥ws~{--¢@ [i £s¥8{ut~s¥w ~¢cwOwj 8 s~w |rdtsdaingsmibila¢c i w A v

"w ¥w88{x{uzw v{ Os~¢¥w [ ¢;j¢ vw8w¥ {js8w {j tve XxXC¥X
storica maturata. Tali crediti, per loro natura sono essenzialmente esigibili a breve termine e per¢adto il val
w¥us8¢ ¥{! " ~8s s~~{jws8¢ ¥{] £w88¢C s~ ¥w~s8{©O¢C ©Os~¢¥w

D.1.13Crediti riassicurativi

| crediti di riassicurazione sono generalmente rappresentati da esposizioni a breve termine, ed il valore nominale e
stato mantenutorachenello stato patrimoniale a vatmirenti.

D.1.14Crediti (commerciali, non assicurativi)

La voce contiene i crediti di natura non assicurativa quali ad esempio i crediti per interessi, i crediti fiscali e i crediti
verso il personale dipendente. Soncergdmente valutati al valore di presumibile realizzo anche nello stato
patrimoniale a valori correnti perché tale valore, anche in considerazione dei tassi di interesse di mercato
eventualmente applicabili in ipotesi di attualizzazione, & consideraserappivo del relativo valore di fair value

D.1.15Azioni proprie (detenute direttamente)

La voce non e valorizzata.

D.1.168mporti dovuti per elementi dei fondi propri o fondi iniziali richiamati ma non ancora
versati

La voce non e valorizzata.

D.1.17Contante eeéquivalenti a contante

La voce si riferisce principalmente ai saldi dei conti correnti banugllh Swto patrimoniale a valore corremti
iw~ t{~sju{¢ viw, w¥u{-{¢ Owjyc;¢ si8wj " 8{ s~ ~C¥¢ Os

D.1.18Tutte le altre attivita non indicateoade

Rientrano in questa voce tutte le attivita residuali rispetto alle precedenti. Sono generalmente valutate al valore
nominale anche nello stato patrimoniale a valori correnti perché tale valore, anche in considerazione dei tassi di
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interesse di meato eventualmente applicabili in ipotesi di attualizzazione & considerato rappresentativo del relativo
valore di fair value.

D.2 Riserve tecniche
D.2.1Segmento Danni
D.2.1.1 Passivita tecniche per aree di attivita

Alfiov v { x ¢ ¥ { ¥ w isendecnich& pe@ee diattiviikdostanzialile tesse sono state classificate nel
seguente modo:

i Riserve Tecniche Nditg composte da:
O Altre assicurazioni auto;
O Assicurazione Responsabilita civile autoyeicoli
O Assicurazione ¢ | &n¥efdio-e éltri danni ai beni
O Assicurazione Responsabilita civile generale
O Assicurazione Tutela giudiziaria
O Assicurazione dssistenza
O Assicurazione gerdite pecuniarie e di vario genere

i Riserve Tecniche Health composte da:
O Protezione del reddito

Tabelldl5- Riserve techiche Danni a valori correnti al 31/12/2016

hs~¢¥{2{ij212_ {y~{s{s

31/12/2016
Riserve Tecniche Noiita (escluso Health) 871.850
Migliore stima della Riseraemi (lordo) 270.415
Migliore stima dell Riseraper Sinistri (lordo) 580.634
Totale Migliore stima 851.049
Margine di rischio 20.801
Riserve Tecniche Health (simile a Neviita) 5.601
Migliore stima dell Risera Premi (lordo) 1.950
Migliore stima ded Riseraper Sinistri (lordo) 3.512
Totale Migliore stima 5.462
Margine di rischio 139

La tabella sopra evidenziata riporta, per Geniap@®@8 &> ~ ¢ s ¢ | Sxnighe al @lveembne 208 | w¥ Ow
per aredi attivitasostanzialisuddivise tra migliore stima delle riserve Pramigliore stima della riserva siAfstri
margine di rischié

1 Migliore stima della riserva premi = Premium Best Estimate Liability
2Migliore stima della riserva sinistri = Claims Best Estimate Liability
B Margine di rischio = Risk Margin
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NéEs ¢i §8s¥w vw~-~w ¥rilon i @uwpe gompostd principaimeitites ddliserveTecdichd

Nortlife (escluso Health) che ne rappresentano il 99% del totale. Piu nel dettaglio il ramo maggiormente
rappresentativo € RCA (Responsabilita civile autoveicoli) che ammomtélian? @8 eurgoari al 92% del totale

delle riserve tecniche.

Le Riserv€ecniche Health, parciaca6 milioni di eurd1% del totale), sono composte, per pari importo, dal ramo
protezionelelreddito.

D.2.1.1.1Basi di valutazione, metodi e principali ipotesi

[~ ©s~¢¥w vw~~w ¥{ | w¥Ow 8Swuij{uzw uc¥¥{| £¢jvw s~~¢Cs ¢
assicurativi e riassicurativi ad un altro assicuratore o riassicuratore. Il valore delle riserve tecniche e uguale alla
somma delle segugrcomponenti, il cui calcolo viene effettuato separatamente:

i Migliore stim¥: mediadeiflussi di cassmturi ponderata per la probabilita tenendo conto del valore
temporale del denaro sulla base della pertinente struttura per scadenza dei tassi di inteliesse priv
rischig

i Margine di rischi@orrisponde alla componertede da garantire che il valdedle riserve tecniche sia
wae " {O©s~wj 8w s~~¢{ E£¢¥8¢ v{ u” { ~w ré bidbghw pev v { s |

assumersi e onarre le obbligazioni di assicurazione e riassicurazione
LeMigliori stimesono composte da:

1 Migliore stima delldserva premi o riserva premi Solvetfcy #llore attuale atteso di tutti i flussi di cassa
futuri rehtivi a contratti gia esistenti;

1 Migliore stima della riserva sinistri o riserva sinistri Soffelieyole attuale atteso dei flussi di cassa
futuri per sinistri gia avvenuti nel passato (sinistri denunciati + sinistri avvenuti ma non ancora
denunciati).

D.2.1.1.1.1Migliore stima
La migliore stima € calcolata attraverso appropriati metodi attuariali.
Migliore stima della riserva premi

In accordo con BirettivaSolvency Il e con la polititaaiale del gruppo Allianz, 8migliore stima della riserva
premi & calcolata come il valore attatilessodei flussi di cassa futuri in entrata e in uscita, inclusi i sinistri, i premi e
le spese future riféirai contratti in essere.

Al fine di determinare tali flussi di cassa vengono presi in considerazione:

i Riserva per frazione di prEmi
i Premi futuf®.

| flussi di cassa futuri in entrata e uscita generati da contratti in essere, sono ottensti¢trarite ~{ us - { ¢ | w
Combined Rati&¥yCoRs), determinati nel Pianduktriale, alla base daigerva per frazioni di premi e premi
futuri tenuto conto degiotenzialriscatt).

NEsEE~{us-{¢iw vw{ U¢ t{iwv dsdufagigne msid sullefsegdentis&lseS§s | ¢ §

4 Migliore stima = Best Estimate Liability

5 Riserva premi Solvency Il = Premium Technical Provision

16 Riserva sinistri solvency Il = Claims Technical Provision

7 Riserva per frazioni di premi = unearned premium reserve

18 Premi futuri = Future premiums

9 Indice di redditivita ottenuto dal rapporto tra sinistri e spese (sia di gestione che di acquisizione) sui premi di competenza
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1 applicazione dei Combined iBatrelativi al primo anno d&r®Industriale. Questi infatti riflettono piu
suu”" ¥s8s wijs8w {~ t ! {iw] pssiv alladatal/divautaZioae; x { § 8st { ~{ §°

i i Combired Ratios applicati alla riserva per frazioni di premi sono al netto delle spese iniziali, in quanto gia
sostenute totalmente alla stipula e che pertanto non genereranno ulteriori flussi di cassa futuri

i i Combined Ratios applicati ai premi futuri sotoydal delle spese iniziali, considerando tutti i relativi
flussi in entrata e flussi in uscita futuri generati da premi relativi a contratti in essere.

Il calcolo della riserve preneilo stato patrimoniale a valore correigne scontato tramite ¢ s £ £ ~{ us- { ¢ | w
pattern di smontamento della riserva sinistri (che genera flussi di cassa in uscita prospettici) pethadizdati

{i ucejl{vw¥s-{¢ijw ~s U ¥O0s ¥{!} x¥ww s~~s PWVa);ns v{ ©Os
accordo con i principi computazionali RAI (Risk Analysis Infrastructure).

Migliore stima della riserva sinistri

In accordo con la direttiva Solvency Il e con la politica attuariale del gruppo Allianz SE, la migliore stima della riserva
sinistri écalcolata come il valore attuale atteso dei flussi di cassa futuri relativi ai sinistri avvenuti ma non ancora
completamente pagati, incluse le spese di liquidazione dirette ed indirette.

In particolare la migliore stima della riserva sinistri non atsidliz A ¢8§88wj " §s S8§8§¥sOw¥! ¢ -
statistices 8 8 " s¥{s~{ w u¢{ju{vw uc¢cij ~¢s Ci8s¥w vw~~s ¥{ | w¥
di determinare il valore attuale dei futuri flussi di cassa vengono mresiderazione degli opportydttern di

smontamento e leurva risk free alla data di valutazione aumentatalaglityAdjustment

D.2.1.1.1.2Margine di rischio

[ ~ s¥y{iw v{ ¥{juz{¢ s {u"¥s uzw {~ cledaGCbrpagna w~~w ¥
richiederebbe per subentrare e coprire gli obblighi assicurativi e riassicurativi. Il calcolo del margine di rischio si basa
I~ AUC¢] 8 ¢x UsE£{8s~ SEf£¥¢suzag@ [j Ssuu¢t¢¥yv etateiptepe ~s V{ ¥
in considerazione nel calcolo (il rischio di mercato € quindi posto pari a zero). |l calcolo del margine di rischio &
basato SUSCR del trimestre precedenterniti dal Risk Management per ciascun rischio considapplcati ai

volumi igntificati nel rispetto della tipologia e della natura dei cirrelati. In accordo alle Lineed&EIOPA,

basandosi sulle ultime informazioni disponibili, il costo del capitale é fissato al tasso del 6% scontato sulla base della
cuna al iskfree.

D.2.1.1.1.3Applicazione misupeer le garanzie di lungo termine

La migliore stima delle riserve tecnitetato patrimoniale a valori corrérditualizzata medi@ w ~ ¢dellg { ~{ - - ¢
curvariskfree alla data di valutazione¢ | ~c¢syy{ " i 8s g chiamat adgiistamento pevlg ©¢ ~ s
volatilita mentre i flussi di cassa relativi al margine di rischio, come previsto dalla normativa, sono attualizzati senza
~¢ésve-{¢ijw vw~~¢ésyy{~ "1 8s wj8¢c £w¥ ~s ©O¢C~s§{~{8§°

ewy " w “js 8stw~~s ¥QwiEffwltysE8{Osv vw~¢icfy EwE8E&Es wywid¥{] 8s
tecnichenello stato patrimoniale a valore cor@miportilordodella riassicurazione), aldddembre 2016:

Tabelldl6-d { | w¥ ©Ow 8Swuj{uzw Vsijj{ s ©s~¢¥{ uc¥¥wi8§{ s~ ECACDADBCF

hs~¢¥{2{i212_{y-

Riserve Tecniche 877.451 879.910 -2.459

20 Aggiustamento per la volatilita = volatility adjustment
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D.2.1.1.2 Livello di incertezza

Il ¢vw~~{ v{ us~ut¢t~¢ vw~~w ¥{]! w¥Oow 8wuj{uzw | { ts]sijt¢t
una serie di valutazioni, che, per quanto accurate, possono differire dalla realta che sara osservata in futuro. Per avere
contezza degilimpatti conseguenti a situazioni diverse da quelle ragionevolmente ipotizzate, & prassi utilizzare
Tiésis~{!'{ v{ ‘'wi!{8{©o{8°> u{¢CA us~ut-~s¥w> s~ Os¥{s¥
risultati finali. In altri termiodmprendere quanto il modello sia sensibile a eventuali scostamenti che potrebbero
verificarsi rispetto alle singole ipotesi. La Compagnia, in particolare, ha voluto verificare cosa potrebbe accadere al
mutare delle ipotesi formulate in ambito MYBS

In marticolare, in ottica daso patrimoniale a valori correstino state eseguite analisi di sensitivita che riguardano:

i la curva dei tassi di interesse applicati per procedere allo sconto della migliore stima, escludendone
~¢syy{ ! 8s wgS®@ Pw¥ u~¥0OCvwg{ 8s!!{ " 8&8{~{--s8s £
Solvency Il e delle riserva sinistri Solvency 1l & fornita dal gruppo AllianzASBed¢etl2 e 2 s £2 U™ ¥ Ov
floorediOyearss ¢ | 2©¢ ~s 8§ {;~{ §-2Sv]| " | § wj §3a

i VUG j¢c8 ¥vswg{8{ vs E£s¥8w vwy~{ sl {u"¥s§8§{@ "C¢sij
I 8{u¢ sveg&88&8s8¢e uci ) {vw¥sjve " {| Sieeww®s~~¢ v

i Estts
l 8¢us
premi Solvency; I

i i Combined Ratios, in quanto rappreano il principale fattore alla determinazione risdlxapremi
Solvency Il. Poiché i Combined Ratios sono applicati a volumi notevoli, & possibile che anche piccole
variazioni possano influire in modo significativo nella stima delle riserveaécpiohes | s ~{ | { v { | w
A "8{~w s~ x{iw v{ ©"°si8{x{us¥w ~¢{ £s88¢ ! ~~w
selezionate dalla Compagnia.

D.2.1.2 Importi recuperabili da riassicurazione e SPVs
V{ 1wy {8¢ | { ¥ fiseroche®mchecédste in riassi8usaffanedivise-peraree di attivita:

Tabellal7 - Importi recuperabili da riassicurazione a valori correnti al 31/12/2016

hs~¢¥{2{ij212 _ {y~{s{s

Totale importi recuperabili d@assicurazione dopo l'aggiustamento CDA* e (escluso 11.611
Health)

Totale importi recuperabili da riassicurazione dopo l'aggiustamento CDA* Health (simile €

Life)

*CDA =counterparty default adjustment (aggiustamento per perdite previste a causa dell'inadentipidella
controparte)

Come evidenziato nella tabella sopra riportata le riserve tecniche cedute in riassicurazione ammontano
complessivamente eirca 12 milioni di eurq interamente riconducibdéi ~ ~¢ s ¥ ws v { Nofl8fd ©f §° !
(escluso Health).

Per ganto concerne il business dinfaboydS.p.Anon sono presenti forme riassicurative di tipo SPV (Special
Purpose Vehicle).

2!MVBS = Market Value Balance Sheet = Stato patrimoniale a valori correnti
22Riserve tecniche cedute in riassicurazione = Recoverables
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D.2.1.3 Differenze valutativeatprincipi nazionadéi Solvency Il

La seguente tabella ripogpar la compagnia Genialloyd S.p.A i saldi delle riserve tetnittiea bilancio
v ¢ w| wetatd mtfintoniale a valori correnti (MVB®&)divise nelle dueree di attivitdostanzialNontLife e

HealthLe stesse sono composte da:

Migliore Stima;

Syy{ 1 8&s
Margine di rischio.

=A =4 -8 -4

Tabell#l8-d { | w¥ ©w 8wuj {uzw s

hs~¢¥{2{ij212_{y-~

Riserve Tecniche Noihife (escluso
Health)

Migliore stima

Riserve tecniche cedute in
riassicurazione
Aggiustamento a causa
dell'inadempimento della
controparte

Margine di rischio

Riserve Tecniche Health (simile a
Non-Life)

Migliore stima

Riserve tecniche cedute in
riassicurazione

Aggiustamento a causa
dell'inadempimento della
controparte

Margine di rischio

wi §¢

Riserve tecniche cedute in riassicurazione;
S us”

Valore
Solvibilita Il

860.239

851.049
-11.619

20.801

5.601

5.462

139

©s ~ ¢ ¥{

s vw~~¢{jsvw £{

Riserve di Bilancial'esercizio Non
Life (escluso Health)

Riserve di Bilancio

Riserve tecniche cedute in
riassicurazione

Altre Riserve Tecniche

Riserve di Bilancio d'esercizio
Health (simile to NonLife)

Riserve di Bilancio

Riserve tecniche cedute in
riassicurazione

Altre Riserve Tecniche

ut¥¥wi 8{ w ¥{

wi 8¢ vw~-~s

u (

w¥ow 8Swuj{uzw

Valore
bilancio
d'esercizio
842.479

856.461
-16.079

2.097

13.879

13.440

439

Poiché il valore dellservasnistri calcolata seguendo i principi bgl~ s j u { ¢ cainCice]con¥lwdlore{di

migliore stima non scontata prevista

solvibilita al 31 dicembre 2046 ¥ w~s § { ©s

et ~Owj un-

~é"

[[>

s~~CsEE~{us-{¢Cijw

In ottica Solvency Il vanno inoltre considerati i seggstti:

| stima dei flussi di cassa
1 sconto al tasso Riffke
i riserva premolvency |l

i Margine di rischio

ibifanciev ¢ons| ¥vii¥ealofe-dij tw |

vw{ 8s || {

| flussi di cassa relativi alla migliore stafia riserva premi e alla migliore stima della riserva sinisttcatiab

applicando la curwiskfreeu ¢ j

~Csyy{"

8s wij 8¢

scontati usando la medesima curva ma senza tale aggiustamento.

£ WMargine di ris€ndo-seng ihvede § © >

Il calcolo della riserva premi Solvency Il parte dalla riserva per frazioni di premdeiaCdstdai Acquisizione

Differiti (DAC).
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In particolare per quanto concetaeiservapremi nello stato patrimoniale a valori corranfine di ottenere il
valore di migliore stima per tutti i futuri flussi di cassa relativi a contratti imesserenZza con leneeGuida
Solvency I, intervengono altri fattori:

1 Premi Futuri collegati a polizze in essere, che comprendono:

o componente dicashj > ¥w~s8{ ©s s~~¢s ¢i8s¥w vw{ E£¥w {
futuri per le polizze &ssere
0 componente di casbut, relativa ai sinistri e alle spese che saranno sostenute in relazione a questi

premi
i Combined Ratio (CoR) che identificano i costi di sinistri e di spese collegati alla competenza future dei
premi di polizze in essere
1 abbandoni contrattuali, i cui effetti sono riconducibili a:

o d{v -{¢ijw vw~~Cw] £¢|{-{¢iw s~ ¥{luz{¢ £w¥ -~w
Futuri che comporta la mancata proiezione di sinistri e spese;

o0 Rimborso della parte residuale di ézjpoee dei premi, la cui entita & legata anche a condizioni
contrattuali.

Inoltre le seguenttomponenti nosonocontemplate nellstato @trimoniale a valori correnti

i riservedelbilanciov ¢ w| waéali{ - { ¢
0 Riserva di Senescenza
0 Riserva di Perequazidv@redito
o Riserva di Perequazidv@alamita Naturali
o Riserva Rischi in Corso (RRC)

Infine iCosti di Acquisizione Differiti (Deferred Acquisition-O2AEG) in ottica Solvency Il sono fissati pari a zero,
poiché non rappresentano un flusso di cassa futuro.

Tutti questi fattori sono stati presi in considerazione nella valutazione delteaiselnedi stato atrimoniale a
valori correnti

Il grafico sottostante descrive il dettaglio della riconciliazione tra il valore delle riserve teenioies plencio
veiw, w¥u{-{¢ wv { ellensdwe ¥ecriceklio statp Batmoni@le a ¢a¥orv coventBridge
Analysis).
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FiguraB3-d{uc¢cju{~{s-{¢ijw 8¥s {~ ©Os~¢c¥w vw~~w ¥{! w¥ow 8Swujf{uzw :
tecniche a valori correnti

20.940
1.952 865.840
856.358 609 8
Riserve 3 3 3 3 3 3 3 Risrve
tecniche Tecniche
bilancio Riserve DAC UPR DIS FP CDA RM Solvency |l
d'esercizio tecniche
bilancio
d'esercizio

Il punto di partenza della Bridge Analysis & la risdia~d8 | u { ¢ , part a tirea¥85Gilior{ di eurp
comprensiva delle DAC. Il passaggi®{dal s i u { ¢ allo é&ato| pat¥mofiale{ atvalori correétistato poi
suddiviso nei seguenti step principali:

1 3Riserve w~ t{~sju{¢ véEw] w¥u{-{¢
Azzermento dellefr | w¥ ©w v w~ tnprnpeyiste{in®ttiGobien¢gyW ¥ u { - { ¢

ANewpu~" 1 {¢jw v w-~diperegddzipne ¥révista pefil rdmw Cred|toy dvRereguazione per
le Calamita Naturali e della riserva per rischi in corso (RRC) comporta una riduzionmitiocirda 3
eura

1 3DAC

La depurazione dei Costi di Acquisizione Differiti (che comporta zioaeidu Smilioni di eurp dalla
Riserva Frazioni di Premib{di~ s j u { ¢ , cvobnsente ¥icrgare{il dato iniziale paiciblo della
riserva premi di stato patrimoniale a valori correnti.

)l 3UPR
La conversione della riserva per frazioni di premi in riservagiiestato patrimoniale a valori correnti
A y " {vs8&s £¥{ju{£f£s~ wj88w vs~~¢sf£f~{us-{¢ijw vw{ U
peggioramento con un impatto negativo diacmilioni di euro

1 3 Discount
Il discounting dei flussi di cassa attesi relativi alla riservdgli@msiiato patrimoniale a valori correnti
(della sola componente della riserva per frazioni di premi) e alla risendebinigito patrimoniale a
valori correnttonsente un apporto favorevole di cincéliéni di euro

1 3 Premi Futuri
NE{ £s88¢C | T~ ©Os~C¥WwW Vw~-~Ss {y~{¢¥w | 8{ s vw~-~s
Premi Futuricomprensiva dello sconté poco considerele.

1 3CDA

NCSEECY¥E8C vw~-~Creyitf ¥WOF] WwEeé £w¥ | swvw~~¢{jsvw £{
trascurabile

1 3RM
"NEsyy{ " i8s vw~ s ¥ y {mijliomi diveQrecoudentevilzdmpletdinento{daiigerves " s | { D
tecnichedello statgatrimoniale a valori correnti.

Conseguentemente alle operazioni descritte, le riserve tecnicke t { ~ s | pdrida circa 8shiliord di{ - { ¢
eurosi trasformano in circa 86@lioni di eurdli risere tecnichedello stato patrimoniale a valorireoti, intese
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comesommadal {y~{¢¥w | 8{ s vw~~s £s¥8w b¥w { w vw~~s £s¥8§
us’ ' 1s vw~~¢{jsvw £{ MaigiBelirischio~~s u¢Ci 8¥¢CE£s¥8w w vw~

D.2.1.4 Metodologie attuariali ed assunzioni
D.2.1.4.1 Semplificazioni
D.2.1.4.1.1Expert Judgement

Ns ©s~"8s-{¢jw vw~~w ¥{!w¥ow 8wuj{uzw A " E£¥c¢cuw! ! ¢
assegnata ai dati storici, al grado di attendibilitd dei modelli prospettici e al livello di nelkertetinze.
Indipendentemente dalle tecniche utilizzate, il judgment & necessario per intervenire sui risultati derivati dai modelli
in modo da poter contemplare adeguatamente anche circostanze non contenute nei dati storici, ma che devono
essere necessamente considerate nel calcolo delle riserve tecniche.

bw¥8si8¢> ~Cw«Efw¥8 | vy wi§&§ £ E vwx{i{¥!'{ {i8¥{i!wuct
appalesa altresi nel complementare I'analisi statistica effettuata, nellaaterya dei risultati e nell'identificazione
v{ “js 1¢~"-{¢iw sjuzw 'w {ij E£¥w]wij-s v{ ~{ {8&8s-{¢;i{

fine di evitare che le stime non rispecchino il reale rischio trattato.

La natura stessawy ~{ { i 8w¥Ow; 8{ w ~s vw~{us8w--s Vw~~w | uw-~S§
SEEL£~{us8¢C | ¢~¢ vs E£w¥| ¢jw v{ u¢ £¥¢Os8s w| £w¥{wj-s> u

D.2.1.4.1.2Riserve techiche cedute

La valutazione delle riseteeniche della Compagnia non prevede semplificazioni nella stima delle riserve cedute.
Tale determinazione, infatti viene svolta separatamente per il business Lordo e quello Ceduto

D.2.1.4.1.3Aggiustamenti per il rischio controparte

Il team di Security Vetting Te&&VT) di Allianz SE assegna un rating a ogni controparte di riassicurazione del
gruppo Allianz SE. Questo rating riflette la possibilitd di default di ciascun riassicuratore e viene fornito con cadenza
annuale.

Il sistema NLDB (Mfe Database) lavoraaouni parametri di default (definiti nei trimestri precedenti) e Attuariato

Danni pud modificarle se il rischio & stato ceduto ad un nuovo riassicuratore o se SVT ha maodificato il rating
assegnato ad una specifica controparte coinvolta. Nel cas@asegsiato alcun rating a una controparte a questa

viene assegnato il rating B di default.

NEeTxxf{u{¢ d{s}] 1 {u"¥s-{¢jw> u¢j; usvwij-s 8¥{ w! 8¥s~w> f
dei depositi ricevuti dalle controparti riasfcgr®w > u ¢ | { Vvs syy{¢¥is¥w sjuzw ~¢
soggette a rischio di default della controparte. Poiché i dati vengono forniti al valore nominale e sono note le
informazioni sulla durata delle riserve cedute e il loro ageing, attresistemal NLDB (Mife database) si
£E¥¢tOoOwvw s~~¢s88 " s~{--s-{¢jw vw~ ©Os~¢C¥w w s~ us-~ut¢t-~¢

Nellastima del CDAil tasso di recupero & ipotizzato pari al 50%, cio significa che, in caso di fallimento della
controparte, almeno il 50% dellarsansara recuperato.

D.2.1.5 Cambiamenti di natura materiale nelle assunzioni utilizzate rispetto al periodo
precedente

w~ ut¥!¢ vw~~¢éw! w¥u{-{¢ DBCH j¢; A {jsw¥ow; §¢ jw!!"

periodo precedente. Tuttavieel corso del 2016, €& stato introdotto un modello stocastico volto a quantificare

~¢{ £s88¢ vwy~{isudlarisesva pretugllp statodpatrfnérsak & vakri-corrdate introduzione,
come riportato, non ha avuto impatti di natura radee

23 CDA = Counterparty Default Adjustmefitw¥ v { 8w £¥wO©{ | 8w s us”"!s vw~~¢{jsvw £{ wj 8¢ vw~-~
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D.3 Altre passivita

D.3.1Altre riserve tecniche

Ns ©¢tuw ¥{] ~8s ©s~¢¥{--s8s | ¢~¢ jw~ t{~sju{¢ vEw! w¥u
a valori correnti.

D.3.2Passivita potenziali

La voce non e valorizzata.

D.3.3Riserve divershalle riserve tecniche

La voce contiene accantonamenti a fondi per rischi ed oneri che rappresentano passivita di natura determinata, certe
o probabili, con data di sopravvenienza od ammontare indeterminati. Nello stato patrimoniale a valori correnti
ss 8¢ { | ywjw¥w sji8wj 8¢ {~ Os~¢C¥w E£¥w!wj8w jw~ t{~sj
rischi GEI (Group Equity Incentive) che comprende gli accantonamenti per gli oneri futuri connessi al programma
incentivante dei Dirigentild8ruppo Allianz, che ai fini di solvibilitd é stato valutato secondo i principi internazionali

[ Xde D; wuzw £¥wOwvej¢ ~¢{lu¥{-{¢jw vw~~s £s] 1 {0O©{8&° v
D.3.40bbligazioni da prestazioni pensionistiche

fs~w £¢] 8s s eddleqguotevaccantorsate dadlg S®cieta a fronte dei debiti nei confronti del personale
dipendente in conformita alle disposizioni normative e contrattuali vigenti.

| fondi a copertura delle forme pensionistiche comprendono le riserve accantonapenmntidiin base alla

casistica prevista dal sistema pensionistico vigente) e sono del tipo Defined Benefit Obligations. La determinazione
delle obbligazioni in parola ai fini del bilancio a valore correnti & avvenuta utilizzando i principi dello I1AS 19,
considerati idonei a tale scopo.

[~ u¢); 8¢ ¥{~wOs8¢ vs~~¢{ E£¥w|]s £w¥ " £{si¢ s twjwx{
relativi al piano.

Lo IAS 19 stabilisce che la valutazione attuariale della passivita deve esseoadatia Projected Unit Credit
~w8z¢v> uzw ¥{uz{wvw ~s £¥¢{w-{¢Cjw wv s88 " s~{--s-{¢Cjw
dipendente.

| principali dati di input utilizzati per la determinazione della voce in oggetto gsgrdpotesi economiche
(quali, ad esempio, inflazione, incremento degli stipendi e tasso di attualizzazione) sia ipotesi nhon economiche
(quali, ad esempio, turnover, anticipazioni e tavole di mortalitd).

D.3.5Depositi dai riassicuratori

La voce non & valadéta.

D.3.6Passivita fiscali differite

"w £s] 1 {©o{8° £w¥ { £¢] 8w v{xxw¥{8w Owjyctj¢ ©Os~"8s8w u

Complessivamente, al 31 dicembre 2016, il saldo netto tra le attivita e passivita fiscaleldiffeté®
patrimoniale a valori correnti € positivo, pertanto, per ulteriori informazioni, si rinvia al sopra citato paragrafo.

D.3.7Derivati

La voce non risulta valorizzata.

D.3.8Debiti verso enti creditizi

La voce non risulta valorizzata.

82



Genialloyd S.p.A.
Solvency Il SFCR
D.3.9Passivita finanziarnliverse da debiti verso enti creditizi

La voce non risulta valorizzata.

D.3.10Debiti assicurativi e verso intermediari

La voce comprende i debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta nei confronti di assicurati e intermediari.
Tali debiti, cheer loro natura sono tutti regolabili a breve termine, sono iscritti al loro valore nominale sia nel
t{~sju{¢ véw w¥u{-{¢ uzw jw~~¢ | 8s8¢ £s8¥{ ¢;{s~w s C
D.3.11Debiti riassicurativi

La voce accoglie i debiti derivanti da operazioni di rizésimigconsiderata la loro natura a breve termine, sono

!l 8s8{ ©s~"8s8{ s~ ©s~¢C¥w ¢ {js~w | {s jw~ t{~sju{¢ v¢
D.3.12Debiti (commerciali, non assicurativi)

La voce accoglie i debiti di naturaassicurativa quali ad esempio i debiti per contributi previdenziali, i debiti per
imposte e i fondi imposte. Considerando la loro natura e la relativa durata tipicamente a breve termine, tali debiti
©Owjy¢ij¢ {j u¥{88{ s~ O©sreizio¥he nellatstatp pasrimanialé g valorijcamrenti t { ~s j u{ ¢

D.3.13Passivita subordinate

La voce non risulta valorizzata.

D.3.14Tutte le altre passivita non segnalate altrove

Rientrano in questa voce tutte le passivita residuali rispetto alle precedenti. Sono \ywutidiepil valore
nominale anche nello stato patrimoniale a valori correnti perché tale valore € considerato rappresentativo del relativo
valore di fair value

D.4 Altre informazioni

Tutte le informazioni rilevanti relative alla valutazione degli attixg, tésaiche e dei passivi sono state riportate
nelle sezioni precedenti.
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E. GESTIONE DEL CAPITALE

La seguente sezione € focalizzata sulla descrizione della posizione di solvibilita della Compagnia, espressa come
rapporto tra la dotazione patrimoniale, ovvero i Fondi Propri (Own FuldsjuesitdPatrimoniale d&olvibilita e
Minimo (SCRICR).

Inparticolare, in tema di Fondi Propri, vengono approfonditi i seguenti dettagli informativi:

1 la struttura, ammontare e qualii@ring dei Fondi Propri;
1 ~s ¥{uctju{~{s-{¢iw 8¥s X¢jv{ b¥¢c£¥{ w bsg8¥{ ¢j{¢
i ~¢sijs~{ | éntazioni-det Mondi Rrapr{ durante il periodo di riferimento.

In modo speculare, si tratta in dgital RequisitoPatrimoniale dBolvibilita e iRequisitoPatrimonialéMinimo in
termini di:

i importo, e ripartizione degli stessi per categoria di risaldolati secondo il Modello Interno oppure
secondo la Formula Standard;
i variazioni materiali intervenute durante il periodo.

La sezione & poi completata con alcune informazioni di dettaglio relative al Modello Interno, non incluse ai fini della
presentesintesi.
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E.1 Fondi Propri
E.1.10biettivi, politica e processo di gestione del capitale

| Fondi Propri sono rigorsa principale della Compagmist a presidiadel rischicassunto dalla stessa nello
svolgimento delle proprie attivitéa gestione dehpitale € strettamente correlata alla strategia di rischio, dal
momento chda propensione al rischio (Rikk Appetjte la sua declinazione prevedono la determinazione di valori
obiettivo in termini di indice di solvibilita e limiti operativi rigpefieali le attivita di gestione del capitale sono

FO{ ~"E£E£s8w {j utw¥wj-s@ [ r{isgw] { ~w ¢tvs~{8° v{ ymw
tutte le attivitasvolteper assicurare che il livello di capitalizzazione sia mantetinaisia con le richieste

normative che con la strategia e gli obiettivi aziendali.

Principi
| principi guida che costituiscono la base per la gestione del capitale sono:

i gestire il capitale al fine di proteggere la solvibilita della Compagnia in conformita alle politiche aziendali
in tema di gestione del capitale, gestione dei rischi e valutazione interna del rischio e della solvibilita
(ORSA). In particolare, il capitédee allocato ariverdi rischiosottostanti rispettando il vincolo di
budget imposto dallésk strategg u ¢ i ~¢¢t { w88{ ©¢ v{ ¢88{ {--s¥w {~
valutazioni di rischio ed i fabbisogni di capitale sono integpaticeskso manageriale e decisionale. Tale
obiettivo é raggiunto allocando il capitale ai vari segmenti, alle linee di business ed agli investimenti;

i facilitare la fungibilita del capitale, mantenenddufferal di sopra delinimum Capital Ragper
fronteggiare eventuale volatilitd di mercato e in coerenza con gli assetti partecipativi;

i rispettare i requisiti normativi relatild dbtazione aiapitale minirarichiesg;

i assicurare la competitivita ed un alto posizionamento in termini di soliditanfzé&imo

i impiegare il capitale della Compagnia traguardando un certo livello di profittabilita del capitale RoE
(ReturnonEquity { i ¢88{us u¢ £~w] ! {©s w ut¢tj ~¢é¢t{wgsg{oOC

i gestire il capitale al fine di gemervalore economico sufficiente a remunerare il rischio e il costo del
capitale;

i allocare il capitale in basenadelb di rischio utilizzat(Modello Intern@l fine di indirizzare il business
tenendo in considerazione anche altri vincoli (comeg eala liquidita);

1 allocare il capitale in funzione dei diversi segmenti di business (primo livello) e dei singoli prodotti
(secondo livello).

Obiettivi
1 Msi8wjw¥w ~¢éwo” " {~{t¥{¢ 8¥s " js | " xx{u{wj8w use£E{sg

definiti dal CdA. In tale ambito, la Capogruppo fornisce continuativo supporto finanziario ed operativo
affinché la Compagnia possa soddisfare gliglbbblormativi previsti, inclusivi dei livelli di capitale
richiesti per obiettivi di rating della capitalizzazione e livelli di capitale in eccesso rispetto ai requisiti
minimi regolamentari. Allo stesso tempo, la Compagnia si prefigge di mantenezssondecapitale
prontamente disponibile per poter fronteggiare velocemente qualsiasi necessita di capitale si dovesse
presentare a livello locale;
1 raggiungere i livelli target definiti dal CdA e dagli azionisti in termini di redditivita sul capiat (RoE
dividendo. Il CdA della Compagnia infatti, approva annualmente il docuRisktémetite Framework
nel quale sono definiti il livello complessivo di rischio che la Compagnia intende sostenere in termini di
Solvency |l Capital Rébiovero il apporto tra i Fondi Propri ammissibili a copertur&Reqilisito
Patrimoniale di Solvibi)ita la massima devianzalagbropensione al rischiRisk Tolerarncen tale
ambito sono definiti:
o ilManagement Rafjo Capital Aspiration Ratideso comd livello di capitalizzazione che assicura
il rispetto dei requisiti regolamentari anche in seguito al verificarsi di scenari di stress
moderatamente severi.Mlanagement Rath " §{ ~{ - - s8¢ £w¥ " jéwxx{u{ wj
grado di sostenereestri sfavorevoli;
o il Minimun Capital Ratiovvero il valore minimo ch&dlvency Il Capital Rptid assumere in
seguito al verificarsi di uno scenario di stress particolarmente severo;
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o il range di riferimento d®lanagement Ratinaccordo con Rgk Toleranagella Compagnialert
action e upper barrigral fine di garantire la pronta attivazione di un processo di escalation al
verificarsi di valori critici Galvency Il Capital Ratio

Vincoli da rispettare:

Il principale vincolo da rispettare riguarda la definizione di oppoddalkta operative di assunzione dei rischi in
¢tve uzw ~¢{ £{wy¢ vw~ UuUsSE{8s~w w ~s O¢~s8{~{8° vw~-~
definito dal CdA.

S ~{Oow~~¢ CEw¥s8§8§{O¢c> uc¢c; £w¥{c¢cv{u{8§° 8¥{ Gdivengysll~w> ~s
Capital Ratie il suo posizionamento rispettdviEinagement Ratioonché la copertura riserve e gli stress sulla
stessa.

Qualora per la @pagnia si riscontrasse 8olvency Il Capital Ratiperiore aManagement Rat{eccesso di
capitale) tale eccesso potra, previa valutazione, essere reso disponibile compatibilmente con le esigenze di business
della Compagnia.

Viceversa, nel caso in lauiCompagnia si trovasse al di sottdvd@mum Capital Ratio Y¥ ¢~ £ Af ¥ws | " ¥
UC¥E£¢¥s8w X{jsjuwg v{ S~~{sj- eW w ~s U¢ £syij{s uc¢ju!
ed in un tempo adeguat&@iblvency Il Capital Rat#misure possono includere:

i la rimodulazione della distribuzione dei dividendi;

i eventuali aumenti di capitale ritenuti necessari;

i ~¢s88{Os-{¢jw v{ s-{¢ij{ 8s88{uzw {i w¥{dg¢ svy~{
riskingsul porafoglio investimenti. Eventuali aumenti di capitale sono sottoposti dal Consiglio di
S {i{) 8¥s-{¢jw vw~~s U¢ £syj{s s~~Cs££¥¢0Os-{¢;w

Inoltre,slaU¢ £syj{s ve¢oOw] | w {jOwuw | uwj v wManagemenRatiomac¢ ¥ | ¢ v w
rimanere al di sopra déinimum Capital Rat@mccorrera valutare la necessita o meno di implementare le necesserie
modalita di ripristino dManagement RatiNel caso in cui il Management Ratio della Qarags trovi al di sotto

v watertbérrie> | w~~¢s t{8¢ vw~~s UuUsE£E{8s~{--s-{¢ijw v{ E£¥{ ¢
della Compagniatenuto a presentare tempestivamente un contingency glaa,dilpreservarne la solvibilita.

Politiche e processi:

La definibne delManagement Ratilella Compagnia avviene in occasione del processo annuale di pianificazione

Ew¥{¢v{us> jw~~¢s t{8¢ vw~ o' s~w O{wjw ¥{w)]s {js8&8s ~
anni. Nel processo di pianificagion Ew¥ { ¢v{us | ¢j ¢ s~8§¥w, A vwsgw¥ {js§gf
investimenti $trategic Asset AllocatibirA e S S a ; (TAY {~ £{sj¢ vw~-~s i ¢Os £ ¥

rappresentano alcuni degli input per la determinazion®latelgement Rat In particolare, I8trategic Asset
Allocatio® proposta dallunzione Investimengiapprovata dal Consiglio di Amministrazione della Compagnia.

La determinazione ddlanagement RagodelMinimum Capital Raéidasata su scenari di stress relativi ai vincoli di
capitalizzazione applicabilinatura interna ed esterna

I Minimum Capital Ratiof ts|; s { i ©wuw |~ P Ewu{ x{u{ ¥we"{,{8{ v{ wu
businessed e aggiornatg | " s~ wij 8w jw~~¢s t{8¢ vw~ E£¥¢uw] | ¢ v{ E£{s
un buffer per neutralizzare movimenti ordinari nel mercato dei capitali ed altri eventi di rischio, quali i movimenti dei
tassi di interesse e del mercato azionéivlanagement Ragéda somma déllinimum Capital Ratiaelbuffer

néet{wg88{ ©¢ v w-~~ s Solanhcyfl Eapifa{Ratiméa con M¥nagerBehtiRadefinijo in sede di
pianificazione e, piu in generale, al di sopra del livettwrfissatoNMinimum Capital Ratio

Sulla base ddanagement Ratodei requisiti normativi locali (eserve coverage ratimno stabilite le relative
operazioni sul capitale eventualmente da porre in essere (es. aumenti di capitale, dsgibemdzione).
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S~ x{iw v{ ys¥si8{¥w " js u¢t¥¥w8§8s yw| 8§{¢jw vw~ us£{8§
t " vywg§> uzw " jéwxx{u{wj8w s~~¢us-{¢jw vw~ UuUsE£{8s~w@

La definizione del budget rientra nel processo di pianificazimuicpe dalla quale ne consegue la definizione di
appositi limiti sui rischi quali la Compagnia € espdgea rischi finanziari, rischi di sottoscrizione danni catastrofali
e non, ecc.).

NEgs~~¢us-{¢jw vw~ us£/{ §s ecifico, A prima lkvel@ &iicerges diviersi segriiemti di- { © w ~
t " {iw wi 8§8¥w {~ Jwucjve ¥{y " s¥vs { 1 {iye¢e~{ E£¥c¢cv<es§
diversificazione tra i diversi prodotti del singolo segmento a causa déidiversi{ ~{ v{ ¥{ uz{¢> w
livello di singolo prodotto €& effettuata poiché i diversi prodotti assicurativi caratterizzati da diverse tipologie di
coperture assorbono un quantitativo di capitale differente tra loro. Entrambi gli appeoaxiladbpitale in modo

tale che il totale del capitale di rischio sia uguale al capitale diversificato per quella porzione di business della
Compagnia.

Operativamente, la gestione del capitale si declina rispetto ai seguenti ambiti di applicazione:

i b | { i wduAaaw, §{¢jw vwy~{ s88{©O©{ w vw~~w flla; | {©{8§°
posizione di solvibilita{ s i ¢ s~~¢{ i 8w¥i ¢ v wEQ eIR seps8iity, Rréiezi¥ns g { © {
SCR

1 nuova produzioneifvestimenti
o coordinamento ed integrazione tra la pianificazione di business, la profittabilita attesa e la
pianificazione degli investimerimivestment return, combined jatio
0 garanzia di raggiungimento di una sufficiente profittabilita della meov&ipne lungo la vita dei
prodotti prendendo in considerazione i costi del capitale.

1 gestione attiva del capitale dispornibile
o analisi dei fabbisogni di capitale in caso di ambizioni di crescita;
0 remunerazione del capitale in eccesso.

Pianificazionead capitale a livello di Compagnia

[~ £{sji¢ vw{ v{oOo{vwjv{ ¥{x~w88w ~¢s ¢i 8s¥w vw~~c¢wuu
valutativo, lo stesso disponibile agli azionisti. Nello stesso tempo si considerano opportunapegtitéegéti
s~~¢woOe~"-{¢jw vw~ E£¥¢x{~¢ v{ ¥{juz{¢ wv sy~{ wOwj 8"

centrale del proces§o{ s j { x{us-{¢jw A {~ AY¥C¢C £ b-~sjif{iy siv Ut s
Finance, Gup Planning and Controlling e Group Risk assicurano coerenza tra il capitale della stessa ed i piani di
dividendi nel contesto del Piano Industriale.

In ultimo, nel corso del 2016, non sono intervenuti cambiamenti significativi nel processo debesgibale.
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E.1.2 Struttura, ammontare e qualita dei Fondi Propri disponibili e eligibili a copertura del SCR
MCR

Tabelldl9- Dettaglio dei Fondi Propri di base, disponibili e ammissibili alla copertura di SCR e MCR

hs~¢ gk i 21

FondiPropri di base, disponibili ed ammissibili 9 Classe 1 Classe 1

a copertura del SCR e MCR 01.01.2016 31.12.2016 3 3% illimitati limitati Classe 2 Classe 3
Capitale sociale ordinario 65.978 65.978 - 0% 65.978 - - -
Azioni privilegiate 1.549 1.549 - 0% 1.549 - - -

Fondi iniziali, contributi dei meni o elemento
equivalente deidndiPropri di base per le mutu - - - - - - - -
e le imprese a forma mutualistica

Conti subordinati dei membri delle mutue - - - o - - - -
Surplus funds - = o o - - - -

Azioni Privilegiate - - - - - - - -
Sovrapprezzo di emissione relativo alle azioni
privilegiate

(+) Riserva di riconciliazione 198.487 249.809 51.322 26%  249.809 - - -

(+) Passivitasubordinate - > = - - - - -

Importo pari al valore delle attivita fiscali differ
nette

Altri elementi deFondiPropri approvati
dall'autorita di vigilanza conf@ndiPropri di - - - - - - - -
base non specificati precedenza

(0) Fondi Popri in bilancio che non sono
rappresentati dalla riserva di riconciliazione e
che non soddisfano i criigrer essere classifica
come BndiPropri ai fini di solvibilita 11
Deduzioni pepartecipazioni in enti creditizi e
finanziari

19.251 15.604 -3.647 -19% = = - 15.604

Totale Fondi Propri di Base 285.265 332.941 317.337

Totale deiFondi Propri disponibili per
soddisfare ilRequisito Patrimoniale di
Solvibilita (SCR)

Totale deiFondi Propri disponibili per
soddisfare ilRequisito Patrimoniale Minimo
(MCR)

Totale deiFondi Propri ammissibili per

285.265 332.941 317.337

266.014 317.337

soddisfare ilRequisito Patrimoniale di 285.265 332.941 317.337
Solvibilita (SCR)

Totale deiFondi Propri ammissibili per

soddisfare ilRequisito Patrimoniale Minimo 266.014 317.337 317.337
(MCR)
SCR 207.347 199.781
MCR 93.306 89.901
Rapporto traFondi Propri ammissibili e SCR 138% 167%
Rapporto traFondi Propri ammissibili e MCR 285% 353%
Riserva di riconciliazione 01.01.2016 31.12.2016 & 3%
(+) Eccedenza delle attivita rispetto alle passi\ 285.265 332.941 47.676 17% - - - -

(-) Azioni proprie - - = = . - - -
(-) Dividendi, distribuzioni e oneri prevedibili - = = > - - - -

(-) Altri elementi deFondiPropri di base -86.778 -83.132  3.647 -4% - - - -

(-) FondiPropri in bilancio che non sono
rappresentati dalla riserva di riconciliazione e
che non soddisfano i criteri per essere classifi
comeFondiPropri ai fini di solvibilita 11

(-) Aggiustamento per gli elementi dendi
Propri limitati in relazione a portafogli soggetti
ad aggiustamento di congruitaFendi Propri

separati
Totale Riserva di riconciliazione 198.487 249809 | 51322 26%|  -| -] - -]
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NEs ¢ji 8s¥w vw{ X¢;iv/{dicerdbte2048, a cir§a 333 n|liomi di efiro, ;1 Bugnenfoispetto s ~ E
s~~¢{i{-{¢ vw~ £w¥{c¢ve :=FJ {~{¢i{ v{ w ¥¢; @ [i 8w¥
siano principalmente costituiti dalle seguenti voci:

capitale socialostituito da 7.987.650 azioni ordinarie di valore nominale pari ad 8,26 euro;
riserva di sovrapprezzo di emissione per 2 milioni di euro;

riserva di riconciliazione pari a 250 milioni di euro;

imposte differite attive 16 milioni di euro.

=A =4 =8 =4

La variazione de&X ¢ | v { b¥¢E¥({ v { Tsiw ¥{] £w88¢ s~~¢{i{-{¢ wvw
vs~~¢s” wj 8¢ vw~~s ¥{!w¥O0s v{ ¥{uc¢ju{~{s-{¢cjw@ b{l
eccedenze delle attivita rispetto alle p&sg#8 milioni di euro) e dalla variazione intercorsa nel periodo delle

attivita fiscali differite nette (3 milioni di euro).

Si rileva come, a partire dai Fondi Propri di Base disponibili, non siano applicabili per la Compagnia:
1 alcuna deduzione;
i Fondi Popri di natura accessoria.

NEs ¢i 8s¥w vw{ X¢jv{ b ¥ ¢ £ ¥ {Requigitd Batrimgnial¢ ei Solvi{@E8Rwe- { v { t { ~
minimo (MCR) differisce per le imposte differite attive che, essendo classiéicasss8, non sono eligii e
ammissibili ai fini del MCR.

NE{ i v{uw VvRequiditdPatrienpniake ~e{ LBX®; ¥ w~s8§{ ©¢ s~~¢sjj¢ DBCH | { s8§
incremento del 21% rispetto al vakre ~ ¢ { | { - {.¢L'incrementocewdovuts principéinterall'utile di
wl w¥u{-{¢ w vs plusininus aterii Boh redlizzitd § { ©¢ v w~~w

Dal punto di vista della qualita dei Fondi Propri, si rileva come essi siano classificati nella qualita piu alta, ovvero
s ~ ~ ¢ { la&Cla%¥s¢ Iillimitatid- ecezione delle imposte differite che rientrarla (dasse. 3

iw s~~w £fl&¢ls8se 1 llimitt capjtake{sacialg & riserva~dicspvragpre®zp € la v w ~

¥w~s-{¢
v{ ¥{uciju{~{s-{c¢ionw¥t]{¢ive S wijve~ ~wy SHw WV{{} SEW j\{Ctw|~

[
¥{ ] w¥Os
Si segnala che non sono intervenuti cambiamenti significativi nel processo di gestione del capitale.

E.1.3 Riconciliazione tra Patrimonio Netbme rilevabile dal { ~s j u{ ¢ BEzcéssq w¥ u { -
delle Attivita sulleassivita

V{ 'wy " {8¢ A ! 8s8s ¥{u¢!8¥ {8s ~s ¥{ucju{~{s-{Cijw §¥:
sulle passiviidello stato patrimoniale a valori corrérditabella sottostante evidenzia le principali variazioni
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Figuad-d{ u¢ju{~{s-{¢iw 8¥s b" vw~ t{~sju{¢ véw w¥u{-{¢ w wuuw]

71.196
881
-17.123 -4.825
-7.550
-512
332.941

290.874
Patrimonio Attivi Investimenti Attivita fiscali  Altri attivi Riserve Altre passivitd Eccedenza

netto immateriali differite tecniche attivi
del bilancio passivi al
d'esercizio al 31/12/2016
31/12/2016

W~ "¢ u¢ E£~w] ] ¢ ~¢éwuuwvwij-s vwy~{ s88{ ©{ Nettof £s] | {

I
|
vw~~s U¢ £syj{s> u¢ w vw¥{Osj8w vs~ t{~sju{¢ vEéEw| w¥u({
La differenza di 42 milioni di euro & attribuibile principalmente alle seguenti rettifiche:
i investimenti: maggior valore per circa filbom di euro principalmente attribuibile ai differenziali positivi

§¥s {~ Os~¢¥w v{ w¥usg8¢ wv {~ ©s~¢¥w v{ t{~sju{
investimenti come richiesto dai principi contabili di riferimento;

i isv¥©Ow 8wuij{uzwL ¥{v' -{¢ijw vw~~¢éwuuwvwij-s Vv({ u{ ¥
determinazione delle riserve tecnichevalori correné { | £Ew88¢ s~ t{~sju{¢ viEw|
rimanda al paragrafo D.2;

i attivita fiscali difféee (17 milioni di euro) rappresentano gli effetti fiscali delle rettifiche in precedenza
commentate.

E.1.4Analisi delle variaziavivenutedurante il periodo di riferimento

Al fine di comprendere le movimentazioni intervenute durante il periodo eipalpdaterminanti si propone di
seguito la ricostruzione del saldo a fine 2016 dei Fondi Propri della Compagnia.
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Figureb - Analisi delle variazioni intercorse durante il 2016 nei Fondi Propri disponibili

106.183
10.823
-22.748
-46.581
332.941
285.265

Fondi propri 3 Investimenti 3-Altre 3 Riserve 3 Fondi propri
disponibili Attivita Tecniche Altre Passivita disponibili
01.01.2016 31.12.2016

NEs ¢Ci §8s¥w uc¢ RBoprivijsyltd dsgtanaialménte Xtabjlevancorché sia stato caratterizzato dalle
seguenti principali movimentazioni:

1 {iu¥w wjsg8¢ vwy~{ {ioOw; 8{ wj8§{ := CBH {~{¢i{ v{

i riduzione delle abrattivita D E {~{¢i{ v{ w ¥¢ ¥{!| Ew88¢ s~~¢{i{-{

1 incremento delle Riserve Tecni¢hd {~{¢i{ v{ w ¥¢ ¥{] £w88¢ s~~c¢{
v{ {i"-{¢ijw vw~~éwuuwvwj-s@

Investimenti

NE{j u¥w aNiyiSw~ vIWBGH : £s¥{ s CBH {~{¢i{ v{ w ¥¢ ¥{|] £ws§
alla crescita delle¢ £syj{s wv s~ u¢j|wy " wji88w s wj8¢ vw~~C¢w] £
nonostante la riduzione del comparto governgtiidato da vendite e rimborsi.

La composizione degli investimenti ha visto una riduzione del peso delle partecipazioni a favore, principalmente,
vw~~w ©” ¢8w { | x ¢ g in{maniera resiqudle, dalfiohiinddgyotdté¢ wi 8 ¢

Altre attivita

[~ 8¢8s~w vw~~w s~8¥w s88{©{8° A v{ {ji~"{8¢ ¥{lifwg8¢ s
(commerciali, non assicurativi) per 19 milioni.

Riserve tecniche
Il valore delle riserve tecniddanni nello stato patrimoniaevalori correnti registra un aumento di 47 milioni di

euro¥ { | £Ew88¢ s~~¢{i{-{¢ vw~ £w¥{¢v<¢ v ¢ @infgliorstihadelp- { s~ w
riserve tecnichen particolare:

1 la migliore stimdelle riserve premi e sinistimenta coerentemente con la crescita del portafoglio. In
aggiunta, si rileva come il business RCA risulti in lieve peggioramento in termini di profittabilita;
1 il Margine di rischigisulta in leggero aumento trainatol deschio di riservazionén crestd

coerentemente ai voluminBervasinistri.
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E.2 Requisito Patrimoniale di Solvil{fBtaR) &equisito Patrimoniale MiniiMCR)

E.2.1Applicabilita del Modello Interno ed eventuali semplificazioni adottate

La Compagnia, al fine di rappresentare in ragpiieaccurath ~ £ ¥ CE£¥{ ¢ £¥¢x{~¢ v{ ¥{l uz
processo di approvazione del Modello Interno a livello di Gruppo Alissiz SE{f uz { w]; 8¢ w ¥{ uw®O"
vw~~¢" 8{~{--¢ v{ 7 i RequisitwPataohial¢ di SoliMlifa¢ > E£w¥ us~uc¢~s¥w {
La struttura del Modello Inteagovernas § 8§ ¥ s ©w¥ | ¢ ~w v{ ] £¢] { - { ¢ iAS~u¢is§wj "
e8§sjvs¥v x¢¥ _¢vw~ YCOw¥j;sjuwg W AS~~{sj- e8sijvVvs¥yv
Lineeguida al fine di specificare maggiormente gli aspetti relativi alla governance del Modello Interno.

Il Modello Interno copre tutte le categorie di rischio che riflettono il profilo di rischio della Compagnia e che sono
ritenute quantificabili, in termidi assorbimento di capitale, dalla Direttiva Solvency Il: si tratta quindi di un Modello
InternoCompleto.

Il Modello ha subito alcune modifiche negli anni, che vengono riportate e descritte nel documento di Annual
Validation Report; tale documefamisce at ¢ S ~ 8 s dalld Eompafindalenvinformazioni essenziali circa la
©s~"8s-{¢jw vw~~¢svwy s8w--s vw~ _¢tvw~~¢ [j8wW¥;¢> |~

{
8§
g
X

E.2.Requisito Patrimoniale di SolvikdlRequisito Patrimoniale Minimta fine del periodo di
riferimerto

Requisito Patrimoniale di Solvibilita

Il Requisito di capitale di solvibilita (SCR) rappresenta il capitale minimo richiesto per proteggere la compagnia da
Ew¥v{8w u¢c¢,; T ~{ow~~¢ v { uc i x{vwj - shisonevalutatKks@artlo w; § ¥ ¢

SU¥C us8wycec¥{w wv syy¥wys§{ uc¢ i { vRequisito WPatrimenialg di£f s § § ¢
Solvibilit® calcolato secondo il Modello Interno.

Requisito Patrimoniale Minimo

Il RequisitoPatrimonialéVlinimo (MCR) rappresentacipitalenecessario per garantire che la Compagnia sia in
y¥sve v{ xs¥w x¥¢;8w s 8§788{ { | "¢{ ¢tt~{yz{ ueci 7
un anno.

Nel paragrafo successivo si riportano i valdRedeaisito Patrimoniale di SolvibditdelRequisito Patrimoniale
Minimg, con un dettaglio dei risultati di assorbimento di capitale per i vari moduli di rischio, al 31.12.2016.
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E.2.2.1 Importo del SCR ripartito in categorie di rischio
Tabell20- Importo SCR per categoria di rischio

hs~¢¥{2{i212_{y~{s{s 31/12/2016

Rischio dimercato 61.629
Rischio di cedito 16.111
Rischio di sttoscrizione 150.246
Rischio di lusiness 27.111
Rischio @erativo 23.928
Altri aggiustamenti -
LAC DT -
Diversificazione -79.244

SCR 199.781

MCR 89.901

IlRequisito Patrimoniale di Solvilplistdiversificazione, secondo il Modello Intsiraitesta a cir@d0 milioni di
euro, mentre ilaloretotalepre-diversificazione tra categorie di rischio ammonta ifi@fi di euro.

A livello di categorie di rischio, si notal &eguisito Patrimoniale di Solvikiétativo ai rischi tecniessicurativi
Danni si attesta a circa 150 milioni di euro,rengmlr il rischio di mercagmmonta a61 milioni di euran
relazione ai rischi di business il valorRemlisito Patrimoniale di Solvihiigalta pari 27 milioni di euro circa,
mentre per i rischi di credito ed operativi il valore ammonta @4lénéioni di euro al 31 dicembre 2016,
rispettivamente.

w
¥

i
t

Inrelazione airischitecned | { u”" ¥s8{ ©{ Vsji{> {~ GB7 vw~~¢s| | ¢C¥t{
I
¢
}

mentre il 46% costituisce il rischio di tariffazione non catastrofalé;{i s i wi 8w F7 vw~~¢s|
rischio di tariffaziorlegato acatastrofi naturali.

Per quanto riguardbrischio di mercato, il rischio di credit speedidinflazionae costituisce il 23%nentreper il
rischio azionarisi registra ufivello dassorbimento del 20%.

Infine, il rischigCosgrisulta il maggiore a livello di assorbimento di capitale fra i moduli del rischio di business, con
una percentuale del 61% sul totale, rispetto al rischio di riscatto con ntumigecoeplementare del 39%.

In relazione &equisito Patrimoniale Minifhealore registrato al 31.12.2016 si attesta a 90 milioni di euro.

E.2.3nput utilizzati nel calcolo d&quisito Patrimoniale Minimo

s vw88w¥ {js-{¢iw v{w— ~us ~Ud¢ ~s¢tO O i~ _sLBAS ¥~s{Gw¥s|¥tw s | | ¢Cyy
w sv "¢ st 1 { ¢ : Aus¢€£ag,; uzw ! ¢j¢ ue¢!A vwswy¥ {jss8{L

1 Floor: pari 25% del RequRétyimoniale di Solvibil{&CR);
1 Cap: pari 45% dequisité®atrimoniale di Solvibil{&CR).

Esisv {j ¢~8¥w 7 j ~{ {8&8w {i{ ¢ s~ v{ ;] ¢88¢C vw~-8"sS~w -
AMCR)
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| dati di input utilizzati per il calcoloREgjuisito Patrimoniale MinigMCR) sono quindi coerenti con le grandezze
utilizzate per calcolareRequisito Patrimoniale di Solvibilitae Ud ; @ [ i ¢ ~8¥w> | { 1 ¢88¢~{jw
v{¥w88s wj8w yw) 8§{8¢ s~~¢{ijgw¥i¢ vw{ 1 {l8s8w { v{ ¥{luz

E.2.4variazioni materialitervenute nel periodo di riferimento

Il Requisito Patrimoniale di Solviki8t@R) secondo il Modello Interno si attesta a 200 milioni di euro, in decremento
del 4% rispetto al 2015.

Il RequisitoPatrimonialeMinimo, invece, si attesta a 90 milioaudd, in diminuzione del 4% rispetto al 2015.

Tabell21- Variazioni materiali intervenute nel periodo di riferimento (2016)

hs~C¢¥{2{i212 {y~{s{s PN eie 3% 2015

Rischio di nercato 62.779 61.629 -1.150 -2%
Rischio di cedito 16.469 16.111 -358 -2%
Rischio di sttoscrizione 153.412 150.246 -3.166 -2%
Rischio di lusiness 30.969 27.111 -3.858 -12%
Rischio qerativo 22.262 23.928 1.666 7%
Altri eggiustamenti - - - -
LAC DT - - - -
Diversificazione -78.543 -79.244 -701 1%

Di seguito alcune considerazioni circa la variazibfRegigisito Patrimoniale di Solvibgia ogni categoria di
rischio, evidenziando le principali ragioni intervenute nel periodo di riferimento.

Si precisa che i commenti sottostanti si riferiscono alle vainéiganute nelle singole categdatigischio, il cui

valore di assorbimento di capitale € al netto rispetto alla capacita di assorbimento delle riserve tecniche e
uct¥¥{ 1 £¢jvw s o’ w~~¢ { | w¥{ 8§ ¢-Requisite Rafrimonigletdi SORilfiBle = " s i § {
imprese che utilizzano un Modello Interomfleto.

Di seguito si forniscono ulteriori dettagli in relazitmpraacipalicomponenti di rischio consideratemodalita
Al &s+&ijwa> | wj-s o7 {jv{ ucti! {vw¥s ¥ewingelé dategorie 8igisthiov w~~s v

Rischio dilercato

Si nota che vialore totale del Requisito di Solvip#itdl rischio di mercato ha subito una diminuzione di 1 milione
di euro rispetto al 2015.

[i £s¥8{ut~s¥w> ~¢sj v s utonajlegvariaziom dei singoli madyli i riscHio; di seguitodes ¢ A
principali cause:

1 Il rischio di interesse ha registrato una diminuzione del 36% rispetto al dato del 2015, per cui il totale
vw~~c¢Cs| | ¢¥t{ wij8¢ v{ us¢£E({ Sidiewo;, h-Compag@Cha @mBnGued | { s
Tiewl Eel {-{¢ijw ~{ {8§s8&8s s 8&s-~w ¢v' ~¢ v{ ¥{juz{c¢l
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1 NE{ju¥w wiji8¢ vw~~c¢w] E£E¢) {-{¢iw jw~ ut¢t £s¥8¢ s-{¢;
punti percentuali rispetto al dato del 2015, con un totale diiragsto di capitale al 31.12.2016 di 31
milioni di eurp

1 [~ ¥{luz{¢ ©s~"8s¥{¢ zs ¥wy{! 8¥s8¢ " js v{ {ij " -{¢
31.12.2016 si attesta ad 5 milioni di euro; tale variazione & dovuta alla varlazesp®sizioni non
coperte e al relativo rischi di cambio che la Compagnia deve fronteggiare;

q [~ ¥{lwuz{¢ v{ u¥wv{sg | £¥wsv A s” wj8s8¢ v{ u{¥us
degli investimenti nel settore Corporate Bond.

Rischi diQedito

Il rischio di credito e rimasto pressoché stabile rispetto al 2015, con un assorbimento di capitale pari a 16 milioni di
euro al 31.12.2016.

RischifecniceAssicurativi

In relazione ai rischitecned | { U™ ¥s8{ ©{ Vsiji{> | { ¥{ ,u¢c;8¥s " js v{ [{
capitale al 31.12.2016. Le ragioni sono individuate in una variazione negativa del rischio di tariffazione catastrofi
naturali, che diminsce del 35% a causa degli effetti riassicurativi.

Rischi dBusiness

[~ 8¢8s~w vw~~¢s | | ¢¥t{ wij8¢ v{ usE{8s~w £w¥ { ¥{]uz{
circa 12 punti percentuali, spinto dalla diminuzione defissistegati alla nuova produgiaie hanno ridotto il
rischio cost; ilrischE ! w A {jOwuw s wj8§s8¢C s us”"!s vw~~s ©OC~s§{-

RischOperativi

Per quanto riguarda i rischi operativi, si registramento del 7%, con un assorbimento di capitale di 24 milioni di

euro. Tuttavia, i rischi relativi alla sicurezza dei sistemi informatici € incrementato a causa della continua evoluzione
degli attacchi informatici; inoltre, un ulteriore fattore che irdluepmfilo di rischio della Compagnia riguarda la
continua evoluzione di leggi e regolamenti e delle specificittodgagnie dirette.

[~ 